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I 116 KONZERNABSCHLUSS | Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Konzernabschluss

KONZERN-GEWINN- UND
VERLUSTRECHNUNG

1. Januar bis 31. Dezember 2020

1.1.2019 -
Anhang 31.12.2019
In TEUR bzw. It. Angabe Textziffer angepasst’
Umsatzerldse 4 2.576.230 2.932.544
Sonstige betriebliche Ertrage 5 52.758 67.276
Andere aktivierte Eigenleistungen 6 22.120 20.258
Materialaufwand 7 -1714.171 -2.036.334
Personalaufwand 8 -229.587 -236.450
Sonstige betriebliche Aufwendungen 10 -281.472 -320.499
davon Ergebnis aus Wertberichtigungen finanzieller Vermégenswerte
sowie vertraglicher Vermogenswerte -33.822 -39.482
davon ohne Ergebnis aus Wertberichtigungen finanzieller Vermogenswerte
sowie vertraglicher Vermogenswerte -247.650 -281.017
EBITDA? 425.878 426.795
Abschreibungen und Wertminderungen 9 -162.897 -156.841
EBIT® 262.981 269.954
Ergebnis der nach der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen 17 -428 343
davon aus Ergebnisanteilen -428 343
davon aus Folgebilanzierung aus Kaufpreisallokation 0 0
Zinsen und dhnliche Ertrage 11 2.447 9.573
Zinsen und dhnliche Aufwendungen 12 -47.633 -56.699
Sonstiges Finanzergebnis 12 138 621
Finanzergebnis -45.476 -46.162
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) 217.505 223.792
Ertragsteuern 13 -26.996 -51.788
Konzernergebnis aus weitergefiihrten Geschéftsbereichen 190.509 172.004
Konzernergebnis aus aufgegebenen Geschiftsbereichen,
das den Aktioniren der freenet AG zuzurechnen ist 35 370.501 12.728
Konzernergebnis 561.010 184.732
Anteil der Aktionare der freenet AG am Konzernergebnis 24 565.835 190.899
Auf nicht beherrschende Anteile entfallendes Konzernergebnis 24 -4.825 -6.167
Ergebnis je Aktie in EUR (unverwi t/verwi t) 14.1,14.2 4,44 1,49
Ergebnis je Aktie aus weitergefiihrten Geschéftsbereichen in EUR
(unverwdssert / verwassert) 1,53 1,39
Ergebnis je Aktie aus aufgegebenen Geschéftsbereichen in EUR
(unverwdssert / verwassert) 2,91 0,10
Gewichteter Durchschnitt der im Umlauf befindlichen Aktien in Tsd. Sttick
(unverwéssert / verwassert) 24 127.465 128.011

' Retrospektive Anpassung der Vergleichszahlen des Vorjahres aufgrund des aufgegebenen Geschiftsbereichs Sunrise gemaR IFRS 5.
2 Beim EBITDA handelt es sich um das Ergebnis vor Abschreibungen und Wertminderungen, Finanzergebnis und Ertragsteuern.
3 Beim EBIT handelt es sich um das Ergebnis vor Finanzergebnis und Ertragsteuern.
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KONZERN-
GESAMTERGEBNISRECHNUNG

1. Januar bis 31. Dezember 2020

Anhang 1.1.2019-
In TEUR Textziffer 31.12.2019
Konzernergebnis 561.010 184.732
Wahrungsumrechnungsdifferenzen -287 23
Wiahrungsumrechnungsdifferenzen aus der Folgebilanzierung von nach
der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen 17.1 1.103 1.924
Umgliederungsbetrage aus Wahrungsumrechnungsdifferenzen aus der
Folgebilanzierung von nach der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen 4.508 0
Im sonstigen Ergebnis erfasste Ertragsteuern -84 -29
Sonstiges Ergebnis / in kiinftigen Perioden in die GuV umzugliedern 5.240 1.918
Anderung des beizulegenden Zeitwerts von Finanzinvestitionen
in Eigenkapitalinstrumente 9.578 74.334
Erfassung versicherungsmathematischer Gewinne und Verluste aus der
Bilanzierung von Pensionsplanen gemaR IAS 19 (2011) 29 -6.031 -11.539
Sonstige Ergebnisanteile von nach der Equity-Methode einbezogenen
Unternehmen 17.1 -739 -1.263
Im sonstigen Ergebnis erfasste Ertragsteuern 1.698 2.388
Sonstiges Ergebnis /in kiinftigen Perioden nicht in die GuV umzugliedern 4.506 63.920
Sonstiges Ergebnis 9.746 65.838
Konzern-Gesamterfolg 570.756 250.570
Anteil der Aktionare der freenet AG am Konzern-Gesamterfolg 575.581 256.737
Auf nicht beherrschende Anteile entfallender Konzern-Gesamterfolg -4.825 -6.167

Konzernabschluss
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KONZERNABSCHLUSS | Konzernbilanz
31. Dezember 2020
AKTIVA
Anhang 31.12.2019

In TEUR Textziffer angepasst’
Langfristiges Vermdgen
Immaterielle Vermégenswerte 15, 16, 39 494.722 501.878
Leasingvermdogen 25 441.342 451.964
Goodwill 15,16 1.382.394 1.383.474
Sachanlagen 15, 16, 39 140.475 143.830
Nach der Equity-Methode einbezogene Unternehmen 17 2.088 1753
Latente Ertragsteueranspriiche 18 129.440 130.226
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 21 63.678 68.678
Ubrige Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 21 107.015 122.921
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 21 270.400 268.480
Vertragserlangungskosten 19 289.335 297.240

3.320.889 3.370.444
Kurzfristiges Vermégen
Vorréte 20 74.751 75.819
Laufende Ertragsteueranspriiche 23 2.103 2.084
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 21 189.262 225753
Ubrige Forderungen und sonstige Vermagenswerte 21 203.033 201.734
Sonstige finanzielle Vermogenswerte 21 48.729 46.187
Flussige Mittel 22 666.867 133.692
Zur VerauRerung verfligbare langfristige Vermogenswerte 35 0 783.884

1.184.745 1.469.153

4.505.634 4.839.597

' Retrospektive Anpassung der Vergleichszahlen des Vorjahres aufgrund des aufgegebenen Geschiaftsbereichs Sunrise gemaR IFRS 5.
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PASSIVA
Anhang

In TEUR Textziffer 31.12.2019
Eigenkapital
Grundkapital 241 128.061 128.061
Kapitalrticklage 242 737.536 737.536
Eigene Aktien 243 -51.420 0
Kumuliertes sonstiges Ergebnis 243 -75.518 -74.282
Konzernbilanzergebnis 244 1.081.861 521.031
Anteil der Aktionédre der freenet AG am Eigenkapital 1.820.520 1.312.346
Nicht beherrschende Anteile am Eigenkapital 244 559 9.255

1.821.079 1.321.601
Langfristige Schulden
Leasingverbindlichkeiten 25,28 451.452 473.272
Ubrige Verbindlichkeiten und Abgrenzungen 26 108.790 107.378
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 26 36.941 31.048
Finanzschulden 28 734.826 1.428.009
Pensionsriickstellungen 29 103.508 98.787
Andere Riickstellungen 30 43.718 41.206

1.479.235 2.179.700
Kurzfristige Schulden
Leasingverbindlichkeiten 2.5,28 85.209 80.004 _§
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 26 379.323 465.230 §
Ubrige Verbindlichkeiten und Abgrenzungen 26 404.847 402.175 _(E
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 26 63.438 64.546 g
Laufende Ertragsteuerschulden 27 38.943 43.991 N
Finanzschulden 28 206.001 265.610
Andere Ruickstellungen 30 27.559 16.740

1.205.320 1.338.296

4.505.634 4.839.597
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Konzernabschluss

AUFSTELLUNG UBER
VERANDERUNGEN DES
EIGENKAPITALS

1. Januar bis 31. Dezember 2019

Wahrungs-
umrechnungs-
differenzen B
aus der Anderung des
Folgebilanzierung beizulegenden
von nach der Equity- Zeitwerts von
Wahrungs- Methode Finanzinvestitionen
umrechnungs- einbezogenen in Eigenkapital-
In TEUR Grundkapital Kapitalriicklage differenzen Unternehmen instrumente
Stand 1.1.2019
wie berichtet 128.061 737.536 943 -7.422 -125.512
Effekte aus der Umstellung
auf IFRS 16 bei freenet 0 0 0 0 0
Stand 1.1.2019 angepasst 128.061 737.536 943 -7.422 -125.512
Dividendenzahlung 0 0 0 0 0
Entkonsolidierung von
Tochterunternehmen 0 0 0 0 0
Ausbuchung von Options-
verbindlichkeiten im Zusammen-
hang mit dem Verkauf von
Tochterunternehmen 0 0 0
Konzernergebnis 0 0 0
Anderung des beizulegenden
Zeitwerts von Finanzinvestitio-
nen in Eigenkapitalinstrumente’ 0 0 0 0 73.208
Sonstige Ergebnisanteile von
nach der Equity-Methode ein-
bezogenen Unternehmen’ 0 0 0 0 0
Erfassung versicherungs-
mathematischer Gewinne und
Verluste gemaR IAS 19 (2011)" 0 0 0
Fremdwéhrungsumrechnung’ 0 0 23
Fremdwéhrungsumrechnung der
Folgebilanzierung von nach der
Equity-Methode einbezogenen
Unternehmen’ 0 0 0 1.895 0
Zwischensumme:
Konzern-Gesamterfolg 0 0 23 1.895 73.208
Stand 31.12.2019 128.061 737.536 966 -5.527 -52.304

" Die Betrage werden mit den im sonstigen Ergebnis erfassten Ertragsteuern saldiert dargestellt.

Fur weitere Erlduterungen verweisen wir auf unsere Ausfiihrungen zu Textziffer 25, Eigenkapital.
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Kumuliertes sonstiges Ergebnis

Sonstige
Ergebnisanteile

von nach der Nicht
Equity-Methode Anteil der Aktionére beherrschende
Bewertungsriicklage einbezogenen Konzernbilanz- der freenet AG am Anteile am
nach IAS 19 Unternehmen ergebnis Eigenkapital Eigenkapital Eigenkapital
-21.083 12.954 535.124 1.260.601 20.152 1.280.753
0 0 -774 -774 0 -774
-21.083 12.954 534.350 1.259.827 20.152 1.279.979
0 0 -211.218 -211.218 0 -211.218
0 0 0 0 -4.730 -4.730
7.000 7.000 0 7.000
190.899 190.899 -6.167 184.732
0 0 0 73.208 0 73.208
0 -1.244 0 -1.244 0 -1.244
-8.044 -8.044 -8.044
0 23 23
0 0 0 1.895 0 1.895
-8.044 -1.244 190.899 256.737 -6.167 250.570
-29.127 11.710 521.031 1.312.346 9.255 1.321.601
Geschéftsbericht 2020 | freenet AG
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Konzernabschluss

AUFSTELLUNG UBER
VERANDERUNGEN DES
EIGENKAPITALS

1. Januar bis 31. Dezember 2020

Wahrungs-
umrechnungs-
differenzen  Anderung des
aus der Folge-  beizulegenden
bilanzierungvon  Zeitwerts von
nach der Equity-  Finanzinvesti-

Wahrungs- Methode tionenin
umrechnungs-  einbezogenen Eigenkapital-
In TEUR Grundkapital Kapitalriicklage  Eigene Aktien differenzen  Unternehmen instrumente
Stand 1.1.2020 128.061 737.536 0 966 -5.527 -52.304
Dividendenzahlung 0 0 0 0 0 0
Anderungen aufgrund der Neu-
bewertung von Leasingvertragen 0 0 0 0 0 0
Einbuchung von Options-
verbindlichkeiten 0 0 0 0 0 0
Erwerb weiterer Anteile an
Tochterunternehmen 0 0 0
Erwerb eigener Aktien 0 -51.420
Konzernergebnis 0 0 0
Anderung des beizulegenden
Zeitwerts von Finanzinvestitio-
nen in Eigenkapitalinstrumente’ 0 0 0 0 0 9.431
Sonstige Ergebnisanteile von
nach der Equity-Methode ein-
bezogenen Unternehmen’ 0 0 0 0 0 0

Umgliederung der sonstigen

Ergebnisanteile von nach der

Equity-Methode einbezogenen

Unternehmen aufgrund von

Entkonsolidierungen 0 0 0 0 0 0

Erfassung versicherungs-
mathematischer Gewinne und
Verluste gemaR IAS 19 (2011)" 0 0 0 0

Fremdwéhrungsumrechnung’ 0 0 0 -287

Fremdwéhrungsumrechnung der
Folgebilanzierung von nach der
Equity-Methode einbezogenen

Unternehmen’ 0 0 0 0 5.527 0
Zwischensumme:
Konzern-Gesamterfolg 0 0 0 -287 5.527 9.431
Stand 31.12.2020 128.061 737.536 -51.420 679 V] -42.873

' Die Betrdge werden mit den im sonstigen Ergebnis erfassten Ertragsteuern saldiert dargestellt.
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Aufstellung iiber Verdnderungen des Eigenkapitals

Kumuliertes sonstiges Ergebnis

Sonstige
Ergebnis-
anteile von
nach der Anteil der Nicht
Equity-Methode Aktiondreder  beherrschende
Bewertungsriick-  einbezogenen Konzern-  freenet AG am Anteile am
lage nach IAS 19 Unternehmen  bilanzergebnis Eigenkapital Eigenkapital Eigenkapital
-29.127 11.710 521.031 1.312.346 9.255 1.321.601
0 0 -5.120 -5.120 0 -5.120
0 0 -47 -47 0 -47
0 0 -14.691 -14.691 0 -14.691
0 0 3.871 3.871 -3.871 0
0 0 0 -51.420 0 -51.420
0 0 565.835 565.835 -4.825 561.010
0 0 0 9.431 0 9.431
0 -728 0 -728 0 -728
0 -10.982 10.982 0 0 0
-4.197 0 -4.197 0 -4.197
0 0 -287 0 -287
0 0 0 5.527 0 5.527
-4.197 -728 565.835 575.581 -4.825 570.756
-33.324 0 1.081.861 1.820.520 559 1.821.079

Geschiftsbericht 2020
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Konzernabschluss

KONZERN-

KONZERNABSCHLUSS

Konzern-Kapitalflussrechnung

KAPITALFLUSSRECHNUNG

1. Januar bis 31. Dezember 2020

Anhang 1.1.2019 -
In TEUR Textziffer 31.12.2019
Ergebnis aus weitergefiihrten Geschéftsbereichen vor Ertragsteuern und Finanzergebnis (EBIT) 262.981 269.954
Ergebnis aus aufgegebenen Geschéftsbereichen vor Ertragsteuern und Finanzergebnis 351.042 0
Ergebnis aus weitergefiihrten und aufgegebenen Geschiftsbereichen vor
Ertragsteuern und Finanzergebnis 614.023 269.954
Anpassungen
Abschreibungen und Wertminderungen auf Vermogenswerte
des Anlagevermogens 9 162.897 156.841
Erhaltene Dividenden von nach der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen 17 46.047 41.462
Auszahlungen fuir Transaktionskosten bzgl. des Verkaufs von nach der Equity-
Methode einbezogenen Unternehmen -10.571 0
Gewinne aus dem Verkauf von nach der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen 35 -351.042 0
Gewinne aus dem Verkauf von Tochterunternehmen -1.527 -66
Gewinne/ Verluste aus dem Abgang von Vermogenswerten
des Anlagevermogens 862 -363
Zunahme des Net Working Capitals, soweit nicht der Investitions- oder Finanzierungs- 19, 20, 25,
tatigkeit zuordenbar 28,29,31 -52.766 -49.376
Einzahlungen aus der Tilgung von finanziellen Vermogenswerten aus Leasing 14.732 14.940
Aktivierung von Vertragserlangungskosten -309.532 -306.315
Amortisation von Vertragserlangungskosten 317.437 313.313
Steuerzahlungen 13,18 -28.033 -30.554
Erhaltene Zinsen und sonstiges Finanzergebnis 1.832 2.408
Gezahlte Zinsen -47.302 -48.012
Cashflow aus laufender Geschiftstitigkeit 321 357.057 364.232
Auszahlungen fiir Investitionen in Sachanlagevermégen und immaterielle Vermégenswerte -49.881 -45.155
Einzahlungen aus Abgangen von immateriellen Vermogenswerten und Sachanlagen 3.657 4.553
Auszahlungen / Einzahlungen fuir den Erwerb von Tochterunternehmen 36 -25 3.052
Auszahlungen / Einzahlungen aus der Entkonsolidierung von Tochterunternehmen 36 -3.923 -1.108
Einzahlungen fir den Verkauf von nach der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen 35 1.125.238 0
Einlagenriickgewdhr von nach der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen 250 0
Auszahlungen fiir Investitionen in sonstige Beteiligungen -1113 -173
Cashflow aus Investitionstatigkeit 32.2 1.074.203 -38.831
Auszahlungen an Unternehmenseigner und Minderheitengesellschafter -5.120 -211.218
Auszahlungen fiir den Erwerb von eigenen Aktien -51.420 0
Auszahlungen fiir den Erwerb von Minderheitsanteilen -3.871 0
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzschulden 28 342.905 0
Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzschulden 28 -1.096.500 -31.000
Auszahlungen aus der Tilgung von Leasingverbindlichkeiten 26 -84.079 -74.603
Auszahlungen von sonstigen Finanzierungskosten 0 -1.220
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 323 -898.085 -318.041
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds 533.175 7.360
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 133.692 126.332
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 666.867 133.692
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Herleitung Finanzmittelfonds

In TEUR 31.12.2020 31.12.2019
Bestand an fliissigen Mitteln 666.867 133.692
Finanzmittelfonds 666.867 133.692

Herleitung Free Cashflow’

In TEUR 31.12.2020 31.12.2019
Cashflow aus laufender Geschiftstatigkeit 357.057 364.232
Bereinigt um Auszahlungen flr Transaktionskosten bzgl. des Verkaufs von nach der Equity-

Methode einbezogenen Unternehmen 10.571 0
Auszahlungen fir Investitionen in Sachanlagevermégen und immaterielle Vermogenswerte -49.881 -45.155
Einzahlungen aus Abgangen von immateriellen Vermogenswerten und Sachanlagen 3.657 4.553
Auszahlungen aus der Tilgung von Leasingverbindlichkeiten -84.079 -74.603
Free Cashflow (FCF) 237.325 249.027

Konzernabschluss
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Konzernabschluss

ANHANG DES
KONZERN-
ABSCHLUSSES

FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2020

1.1 GESCHAFTSTATIGKEIT UND GRUNDLAGEN DER RECHNUNGSLEGUNG

Die freenet AG (,,Gesellschaft“) als Mutterunternehmen des Konzerns (,freenet“) hat ihren Sitz in der HollerstraRe 126,
24782 Budelsdorf, Deutschland. Die Gesellschaft wurde 2005 gegriindet und ist beim Amtsgericht Kiel unter HRB 7306
eingetragen. Der Konzern erbringt Telekommunikations-, Rundfunk- und Multimediadienstleistungen im Inland mit dem
Schwerpunkt auf Mobilfunk/mobiles Internet sowie Digital-Lifestyle.

Der Konzernabschluss des Geschiftsjahres 2020 wurde in Ubereinstimmung mit den IFRS des International Accounting
Standards Board (IASB) sowie den Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC)
aufgestellt, wie sie in der Europédischen Union zum 31. Dezember 2020 anzuwenden sind. Ergdnzend wurden die nach
§ 315e HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften beachtet.

Der Konzernabschluss wurde in Euro, der funktionalen Wéhrung der Gesellschaft, aufgestellt. Alle Betrége sind, entspre-
chend der jeweiligen Angabe, in Tausend Euro (TEUR) beziehungsweise Millionen Euro (Mio. EUR) dargestellt.

Dem Konzernabschluss wurde das Prinzip der historischen Anschaffungskosten - eingeschréankt durch die Bewertung zum
beizulegenden Zeitwert bestimmter finanzieller Vermogenswerte - zugrunde gelegt. Den Jahresabschliissen der in den
Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen liegen einheitliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze zugrunde. Sie

sind auf den Stichtag des Konzernabschlusses aufgestellt.

Der Konzernabschluss wird beim Bundesanzeiger eingereicht.
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Die folgende Tabelle zeigt die neuen oder gednderten, ab dem 1. Januar 2020 verpflichtend anzuwendenden Standards
(IAS/ IFRS) beziehungsweise Interpretationen (IFRIC) und deren Auswirkungen auf den Konzern:

Ubernahme durch
Standard/Interpretation Anwendungspflicht EU-Kommission Auswirkungen
Anderungen an IFRS 16 - Covid-19-bezogene
IFRS 16 Mietkonzessionen 01.01.2020 09.10.2020 Keine

Die folgende Tabelle zeigt die neuen oder gednderten, noch nicht im Geschaftsjahr 2020 verpflichtend anzuwendenden
Standards (IAS/IFRS) beziehungsweise Interpretationen (IFRIC) und deren Auswirkungen auf den Konzern:

Ubernahme durch
Standard/Interpretation Anwendungspflicht EU-Kommission Auswirkungen
IFRS 4 Anderungen an IFRS 4 - Verschiebung von IFRS 9 01.01.2021 15.12.2020 Keine
IFRS9,1AS39,
IFRS 7, IFRS 4, Anderungen an IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 und Keine materiellen
IFRS 16 IFRS 16 - Reform der Referenzzinssitze (Phase 2) 01.01.2021 Offen Auswirkungen

1.2 KONSOLIDIERUNGSKREIS

In den Konzernabschluss werden alle Unternehmen als Tochterunternehmen einbezogen, die vom Konzern beherrscht wer-
den. Bezuglich einer vollstandigen Liste aller in den Konzernabschluss der freenet AG einbezogenen Unternehmen verwei-
sen wir auf unsere Angaben gemaR § 315e HGB in Textziffer 37.

Gemdl IFRS 11 gibt es, je nach Ausgestaltung der sich aus der gemeinsamen Vereinbarung ergebenden Rechte und Verpflich-
tungen, zwei Formen von gemeinschaftlichen Vereinbarungen: gemeinschaftliche Tétigkeiten und Gemeinschaftsunterneh-
men. Die freenet AG hat ihre gemeinsamen Vereinbarungen untersucht und als Gemeinschaftsunternehmen identifiziert.

Assoziierte Unternehmen sind solche Unternehmen, auf die der Konzern maRgeblichen Einfluss austbt, tber die er aber
keine Beherrschung besitzt; regelmaRig begleitet von einem Stimmrechtsanteil zwischen 20 und 50 Prozent.

Konzernabschluss

Im Geschéftsjahr 2020 wurde der gesamte Anteil der freenet Group an der Sunrise Communications Group AG, Zrich,
Schweiz, (im Folgenden ,Sunrise“ genannt —24,42 Prozent), welcher seit 2016 nach der Equity-Methode bilanziert wurde,
an Liberty Global plc (, Liberty Global“) verkauft. An dieser Stelle verweisen wir auf die erlduternden Angaben unter Text-
ziffer 35 des Konzernanhangs

In den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2020 wurde erstmalig die Antenne Deutschland GmbH & Co. KG, Berlin,
(,Antenne Deutschland“) at Equity einbezogen. Wir verweisen auf Textziffer 17 des Konzernanhangs.

Die Gesellschaften 01019 Telefondienste GmbH, 01024 Telefondienste GmbH, freenet.de GmbH, freenet Cityline GmbH,
freenet Datenkommunikations GmbH, 01050.com GmbH, Vitrado GmbH, freenet Direkt GmbH, mobilcom-debitel GmbH,
MobilCom Multimedia GmbH, mobilcom-debitel Shop GmbH, Stanniol GmbH fur IT & PR, Gravis - Computervertriebs-
gesellschaft mbH (,GRAVISY), freenet Energy GmbH, klarmobil GmbH, callmobile GmbH, freenet Shopping GmbH,
mobilcom-debitel Logistik GmbH, Taunus Beteiligungs GmbH, Media Broadcast GmbH, Media Broadcast Services GmbH,
Media Broadcast TV Services GmbH sowie The Cloud Networks Germany GmbH werden fir den Jahresabschluss zum
31. Dezember 2020 von den Befreiungsvorschriften des § 264 Abs. 3 HGB Gebrauch machen.

Geschiftsbericht 2020 | freenet AG
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Konzernabschluss

Der Konsolidierungskreis verringerte sich im Geschéftsjahr 2020 um die freenet digital Gruppe - bestehend aus den
Gesellschaften freenet digital GmbH, iLove GmbH, Lorena Medienagentur GmbH, MHF Media GmbH (vormals: Ojom
International GmbH) sowie Vene International GmbH.

1.3 GRUNDSATZE DER KONSOLIDIERUNG

Die erstmalige Einbeziehung von Unternehmen in den Konzernabschluss (Vollkonsolidierung) erfolgt mit Wirkung zu dem
Tage, an dem die M&glichkeit zur Beherrschung des Tochterunternehmens auf den Konzern tibergegangen ist. Sie werden
zu dem Zeitpunkt entkonsolidiert, an dem die Beherrschung endet. Die Gesellschaft beherrscht ein Unternehmen, wenn sie
die Verfuigungsgewalt Uber das Beteiligungsunternehmen austiben kann, sie schwankenden Renditen aus der Beteiligung
ausgesetzt ist und die Gesellschaft die Renditen aufgrund ihrer Verfligungsgewalt der Hohe nach beeinflussen kann. Ver-
fugungsgewalt geht regelmé&Rig mit einem Stimmrechtsanteil von mehr als 50 Prozent einher. Bei der Beurteilung, ob Ver-
fugungsgewalt vorliegt, werden jedoch dariiber hinaus die Existenz und Auswirkung potenzieller Stimmrechte, Rechte aus
anderen vertraglichen Vereinbarungen und gegebenenfalls weitere Tatsachen und Umsténde, die auf die Moglichkeit der
Verfugungsgewalt hinweisen, berticksichtigt. Der Konzern priift daher auch dann, ob Verfligungsgewalt vorliegt, wenn das
Mutterunternehmen weniger als 50 Prozent der Stimmrechte hilt, jedoch die M&glichkeit hat, die maRgeblichen Tatigkei-
ten des Unternehmens zu steuern. Die Verfuigungsgewalt kann beispielsweise auch aufgrund von Stimmrechtsvereinbarun-
gen oder erhdhten Minderheitsrechten vorliegen. Die freenet AG nimmt eine Neubeurteilung vor, wenn es Anhaltspunkte
dafur gibt, dass sich eines oder mehrere der Beherrschungskriterien gedndert haben. Anderen Gesellschaftern zustehende
Betrage werden getrennt ausgewiesen.

Der Kapitalkonsolidierung liegt die Erwerbsmethode zugrunde.

Die Anschaffungskosten eines Unternehmenszusammenschlusses ergeben sich als Summe der beizulegenden Zeitwerte fur
die entrichteten Vermégenswerte, der entstandenen beziehungsweise tibernommenen Schulden und der gegebenenfalls zum
Erwerbszwecke emittierten Eigenkapitalinstrumente. AuBerdem beinhalten die Anschaffungskosten die beizulegenden Zeit-
werte jeglicher angesetzter Vermogenswerte und Schulden, die aus einer bedingten Gegenleistungsvereinbarung resultieren.

Alle identifizierbaren Vermogenswerte, Schulden und Eventualschulden des erworbenen Unternehmens, die die Ansatz-
kriterien des IFRS 3.37 erfullen, werden zu ihren beizulegenden Zeitwerten getrennt angesetzt, ungeachtet der Hohe eines
jeden Minderheitenanteils. Fur jeden Unternehmenserwerb entscheidet der Konzern auf individueller Basis, ob die nicht
beherrschenden Anteile am erworbenen Unternehmen zum beizulegenden Zeitwert oder anhand des proportionalen Anteils
am Nettovermdgen des erworbenen Unternehmens erfasst werden.

Erwerbsbezogene Kosten werden aufwandswirksam erfasst, wenn sie anfallen.

Bei Einrdumung von Optionen zur Andienung von weiteren Anteilen seitens nicht beherrschender Anteilseigner an Kon-
zernunternehmen richtet sich die Bilanzierung nach der Zuordnung von Chancen und Risiken aus diesen Anteilen. Gehen
die Chancen und Risiken auf den freenet Konzern tber, mindert sich das den nicht beherrschenden Anteilseignern zuzu-
rechnende Eigenkapital am Konzern entsprechend. Es wird sodann ausschlieRlich eine finanzielle Verbindlichkeit in Bezug
auf die Optionsverpflichtung angesetzt. Verbleiben die Chancen und Risiken bei dem nicht beherrschenden Anteilseigner,
bleibt es beim Ansatz des den nicht beherrschenden Anteilseignern zuzurechnenden Eigenkapitals. In diesem Fall wird die
finanzielle Verbindlichkeit die Optionsverpflichtung betreffend zulasten des den Aktiondren der freenet AG zuzurechnen-
den Eigenkapitals erfasst. Die erstmalige Bewertung der finanziellen Verbindlichkeit erfolgt zum Barwert des geschatzten
Rickkaufbetrags im erwarteten Austibungszeitpunkt und die Folgebewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten mit-
tels der Effektivzinsmethode unter Beriicksichtigung méglicher Anderungen des Riickkaufbetrags.

Transaktionen mit nicht beherrschenden Anteilen ohne Verlust der Beherrschung werden wie Transaktionen mit
Eigenkapitalgebern des Konzerns behandelt. Ein aus dem Erwerb eines nicht beherrschenden Anteils entstehender Unter-
schiedsbetrag zwischen der gezahlten Leistung und dem betreffenden Anteil an dem Buchwert des Nettovermogens des
Tochterunternehmens wird im Eigenkapital erfasst. Gewinne und Verluste, die bei der VerduRerung von nicht beherrschen-
den Anteilen entstehen, werden ebenfalls im Eigenkapital erfasst.
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Als Goodwill ist der Vermégenswert zum Erwerbszeitpunkt anzusetzen, der sich im Zuge der Erstbewertung als Uberschuss
der Anschaffungskosten des Unternehmenszusammenschlusses tber die Anteile des Erwerbers am beizulegenden Netto-
zeitwert der identifizierbaren Vermoégenswerte, Schulden und Eventualschulden des erworbenen Unternehmens ergibt. Ein
Uberschuss des Anteils an dem beizulegenden Nettozeitwert des erworbenen Unternehmens tiber die Anschaffungskosten
wird sofort ertragswirksam vereinnahmt.

Beteiligungen an assoziierten Unternehmen sowie Gemeinschaftsunternehmen werden unter Anwendung der Equity-
Methode in den Konzernabschluss einbezogen, sodass die Wertansatze der Beteiligungen jahrlich um die auf den freenet
Konzern entfallenden Veranderungen des Eigenkapitals des jeweiligen Unternehmens erhéht beziehungsweise vermindert
werden. Der Anteil des Konzerns an Gewinnen und Verlusten von assoziierten Unternehmen sowie Gemeinschaftsunter-
nehmen wird vom Zeitpunkt des Erwerbs an in der Gewinn- und Verlustrechnung sowie im sonstigen Ergebnis erfasst. Erhal-
tene Dividendenzahlungen verringern den Ansatz am Beteiligungsbuchwert am assoziierten Unternehmen. Der Goodwill
aus dem Erwerb von assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen wird nicht gesondert ausgewiesen. Wenn
der Anteil des Konzerns an den Verlusten eines assoziierten Unternehmens oder Gemeinschaftsunternehmens dem Wert
seiner Beteiligung an diesen Unternehmen entspricht oder diesen Ubersteigt, erfasst der Konzern keine weiteren Verlust-
anteile. Nachdem der Beteiligungsansatz auf null reduziert ist, werden zusatzliche Verluste nur in dem Umfang berticksich-
tigt und als Schuld angesetzt, wie der Konzern rechtliche oder faktische Verpflichtungen eingegangen ist oder Zahlungen
fur das assoziierte Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen geleistet hat.

Wenn der Konzern die Beherrschung tiber ein Unternehmen verliert, wird der verbleibende Anteil zum beizulegenden Zeit-
wert neu bewertet und die daraus resultierende Differenz als Gewinn oder Verlust erfasst. Dartiber hinaus werden alle im
sonstigen Ergebnis ausgewiesenen Betréage in Bezug auf dieses Unternehmen so bilanziert, wie dies verlangt wiirde, wenn
das Mutterunternehmen die dazugehorigen Vermogenswerte und Schulden direkt verduRert hatte. Dies bedeutet, dass ein
zuvor im sonstigen Ergebnis erfasster Gewinn oder Verlust vom Eigenkapital ins Ergebnis umgegliedert wird.

Konzerninterne Gewinne und Verluste, Umsétze, Aufwendungen und Ertrage sowie die zwischen den konsolidierten Unter-
nehmen bestehenden Forderungen und Verbindlichkeiten werden eliminiert. Entsprechendes gilt im Fall der Zwischen-
ergebniseliminierung auch fir Gemeinschaftsunternehmen und assoziierte Unternehmen.

2 BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Zur Aufstellung des vorliegenden Konzernabschlusses wurden die nachfolgenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
angewandt. Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind grundsatzlich stetig zum Vorjahr angewandt worden, mit
Ausnahme der unter Textziffer 2.17, Vergleichszahlen, beschriebenen Anderungen.

Konzernabschluss

2.1 ERTRAGS- UND AUFWANDSREALISIERUNG

Der Konzern erbringt tiberwiegend Dienstleistungen lber eine kurze Leistungsperiode. Die Erlése werden nach vollstandi-
ger Leistungserbringung vereinnahmt, soweit ihr Betrag verldsslich bestimmt werden kann und es hinreichend wahrschein-
lich ist, dass dem Unternehmen ein kiinftiger wirtschaftlicher Nutzen erwéchst. Erbrachte, jedoch noch nicht abgerechnete
Leistungen werden entsprechend im Konzernabschluss abgegrenzt. Die Umsatzerldse werden ohne Umsatzsteuer und nach
Abzug gewdhrter Skonti und anderer Preisnachldsse ausgewiesen. Die Umsatzerldse umfassen den beizulegenden Zeitwert
der fur den Verkauf von Waren und Dienstleistungen im Rahmen der gewthnlichen Geschéftstatigkeit erhaltenen bezie-
hungsweise zu erhaltenden Gegenleistung.

Der tiberwiegende Teil der Umsatzerlse des Konzerns wird gegentiber einer Vielzahl von Endkunden erzielt, die restlichen
Umsatzerlose entfallen auf Geschaftskunden.
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Erganzend weisen wir fiir die Umsatzrealisierung auf Folgendes hin (zur Aufteilung auf Geschaftssegmente siehe Textziffer 3,
Segmentberichterstattung):

Die Umsdtze im Segment Mobilfunk werden durch das Angebot von Mobilfunkdiensten, einmalige Bereitstellungsent-
gelte sowie den Verkauf mobiler Endgerdte und Zubehor erzielt. Umsatze aus Mobilfunkdiensten (Sprachkommunikation
sowie Dateniibertragung) enthalten monatliche Leistungsentgelte, Entgelte fiir Sondermerkmale sowie Verbindungs- und
Roamingentgelte. Die Entgelte aus Mobilfunkdiensten werden tber den Zeitraum der Leistungserbringung als Umsatz aus-
gewiesen. Die Umsatzrealisierung aus dem Verkauf mobiler Endgerdte und Zubehor findet statt, wenn die Ware an den
Kunden oder den Distributor geliefert wird.

Die Methodik fur die Erloserfassung gemdl IFRS 15 orientiert sich an einem mehrstufigen Schema. Danach sind zunéchst
der Kundenvertrag sowie die darin enthaltenen Leistungsverpflichtungen zu identifizieren. Sodann ist das hierfur verein-
barte Entgelt (der Transaktionspreis) gesamtheitlich zu ermitteln und den separaten Leistungsverpflichtungen auf Basis
der relativen EinzelverduBerungspreise zuzuordnen. SchlieRlich ist fir jede identifizierte Leistungsverpflichtung Umsatz
zu erfassen, sobald die Leistungsverpflichtung durch Ubertragung eines zugesagten Gutes oder einer zugesagten Dienst-
leistung (Vermdgenswert) auf den Kunden erfiillt wurde. Als tibertragen gilt ein Vermogenswert, wenn der Kunde die Ver-
fugungsmacht tiber diesen erlangt hat. Hierbei wird zwischen zeitpunktbezogener Erfiillung von Leistungsverpflichtungen
(z.B. Lieferung einer Mobilfunkhardware) und zeitraumbezogener Erfillung von Leistungsverpflichtungen (z.B. Erbringung
von Mobilfunkdienstleistungen Uber 24 Monate) differenziert. Mit den Neuregelungen zur Ertragsrealisierung entspricht
die Umsatzerfassung in vielen Féllen - insbesondere bei sogenannten Mehrkomponentenvertragen mit mehreren unter-
schiedlichen Vertragsleistungen - nicht mehr dem Rechnungsbetrag an den Kunden, sodass sich unter anderem Anderun-
gen hinsichtlich der Hohe und des Zeitpunkts der Umsatzrealisierung sowie Umsatzanpassungen aufgrund von Vertrags-
modifikationen ergeben kénnen.

Bezuiglich bestimmter Vermittlungsleistungen von Héandlern, bei denen die Hohe der Handlerprovisionen vom zukiinftigen
Verbleib der gewonnenen Neukunden im Kundenbestand des Konzerns sowie von der Hohe der zukiinftigen Umsétze des
Konzerns mit den gewonnenen Neukunden abhédngt, werden bei Kundengewinnung die bezogenen Leistungen der Hohe
nach mit ihrem wahrscheinlichsten Wert abgegrenzt und aufwandswirksam linear Uber die durchschnittliche Laufzeit des
dazugehdorigen Endkundenvertrags erfasst.

Die Umsdtze im Segment TV und Medien werden durch die Erbringung von Leistungen an Endkunden in den Bereichen IPTV
und DVB-T2 sowie durch den Betrieb und Service von broadcastnahen Losungen fiir Geschaftskunden der Rundfunk- und
Medienbranche erzielt. Die Umsatzrealisierung erfolgt grundséatzlich bei Leistungserbringung an den Kunden. Im Segment
TV und Medien werden auBerdem, jedoch derzeit in nicht wesentlicher GréRenordnung, zeitpunktbezogene Umsatze aus
der Lieferung von Hardware an Endkunden realisiert.

2.2  IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE
Der Goodwill wird mindestens einmal jahrlich sowie bei Anzeichen auf Wertminderungen auf Wertminderungsbedarf gepriift
und mit seinen urspriinglichen Anschaffungskosten abziiglich kumulierter Wertminderung bewertet.

Dazu wird der Goodwill auf zahlungsmittelgenerierende Einheiten aufgeteilt. Die Aufteilung erfolgt auf diejenigen zahlungs-
mittelgenerierenden Einheiten beziehungsweise Gruppen von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten, von denen erwartet
wird, dass sie aus dem Zusammenschluss, bei dem der Goodwill entstand, Nutzen ziehen. Zur konkreten Verteilung siehe
Textziffer 15, immaterielle Vermogenswerte, Leasingvermdgen, Sachanlagen und Goodwill, sowie Textziffer 16, Test auf
Wertminderung von nichtmonetaren Vermoégenswerten.

Bei einem Markenrecht mit wesentlichem Restbuchwert handelt es sich um einen Vermdgenswert mit unbestimmter
Nutzungsdauer, der nicht planmé&Rig abgeschrieben, sondern einmal jahrlich oder bei Anzeichen fiir Wertminderungs-
indikatoren auf Wertminderungsbedarf gepriift wird. Die unbestimmte Nutzungsdauer wurde gewdhlt, sofern kein steti-
ger Werteverzehr in Bezug auf diesen Vermogenswert erkennbar ist und auch in zeitlicher Hinsicht keine Begrenzung der
Nutzungsdauer zu erwdgen war.
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Die weiteren Markenrechte weisen hingegen eine bestimmbare Laufzeit auf. Diese Markenrechte werden mit ihren Anschaf-
fungskosten angesetzt und planmaRig linear tber ihre voraussichtliche Nutzungsdauer von 48 bis 180 Monaten abgeschrie-
ben. Am Bilanzstichtag 31. Dezember 2020 betrdgt die Restnutzungsdauer fir diese Markenrechte 122 Monate.

Lizenzen, Software und Nutzungsrechte werden mit ihren Anschaffungskosten angesetzt und planmaRig linear Uber ihre
voraussichtliche Nutzungsdauer, in der Regel drei Jahre fiir Software und drei bis zehn Jahre fiir Lizenzen, abgeschrieben.

Kosten, die im Zusammenhang mit der Entwicklung oder Pflege von Software-Programmen entstehen, werden in der Regel
im Jahr der Entstehung aufwandswirksam erfasst. Sind die Kosten eindeutig einem abgrenzbaren und von der Gesellschaft
verwertbaren Software-Produkt zurechenbar und Ubersteigt insgesamt der voraussichtliche wirtschaftliche Nutzen die
anfallenden Kosten, werden sie als immaterieller Vermdgenswert in der Kategorie ,,Selbst erstellte Software* aktiviert. Die
Kosten der Entwicklung werden erst in dem Zeitpunkt aktiviert, in dem die technische und wirtschaftliche Durchftihrbarkeit
nachgewiesen werden kann. Diese Kosten umfassen z.B. die Personalkosten des Software-Entwicklungsteams oder auch
Aufwendungen fir Dienstleistungen und Gebiihren, die bei der Erzeugung des Vermégenswerts entstehen. Sie enthalten
zudem einen angemessenen Teil der entsprechenden Gemeinkosten. Aktivierte Software-Entwicklungskosten werden nach
der linearen Methode uber ihre voraussichtliche Nutzungsdauer von drei bis sieben Jahren abgeschrieben.

Kundenbeziehungen werden planmiRig linear tiber eine Laufzeit von 60 bis 262 Monaten abgeschrieben. Am Bilanzstichtag
31. Dezember 2020 betragt die Restnutzungsdauer der bilanzierten Kundenbeziehungen zwischen 96 und 216 Monaten.

Vertriebsrechte werden tber die voraussichtliche Dauer der zugrunde liegenden Vertrdge von 36 Monaten planmaRig
linear abgeschrieben. Am Bilanzstichtag 31. Dezember 2020 betrégt die Restnutzungsdauer der bilanzierten Vertriebs-
rechte sechs Monate.

2.3 SACHANLAGEN

Die Bewertung von Sachanlagen erfolgt grundsétzlich zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, abzuiglich planmaRiger
linearer Abschreibungen und ggf. Wertminderungen. Die dabei zugrunde gelegten Nutzungsdauern entsprechen der
voraussichtlichen Nutzungszeit der Vermoégenswerte im Unternehmen. Restwerte sind bei der Berechnung der Abschrei-
bungen aufgrund von Unwesentlichkeit vernachldssigt worden.

Restbuchwerte und wirtschaftliche Nutzungsdauern werden zu jedem Bilanzstichtag Gberpriift und gegebenenfalls angepasst.

Den planmé&Rigen Abschreibungen des Sachanlagevermdgens liegen in der Regel folgende Nutzungsdauern zugrunde:

Konzernabschluss

Vermdégenswert Nutzungsdauer
Gebiude 10 bis 25 Jahre
Technische Anlagen und Maschinen 5 bis 15 Jahre
Kraftfahrzeuge 6 bis 10 Jahre
EDV-Ausstattung 3 bis 8 Jahre
Telekommunikationsanlagen und -gerate 2 bis 5 Jahre
Mietereinbauten 3 bis 10 Jahre
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2.4 WERTMINDERUNG VON NICHTMONETAREN VERMOGENSWERTEN

Eine Wertminderung von nichtmonetdren Vermogenswerten wird immer dann vorgenommen, wenn der Buchwert den
erzielbaren Betrag (Recoverable Amount) tbersteigt. Der erzielbare Betrag ist der hohere Betrag aus dem beizulegenden
Zeitwert des Vermogenswerts abziiglich der Kosten der VerduBerung und dem Nutzungswert.

Ein Wertminderungstest ist dann durchzufiihren, wenn Ereignisse oder veranderte Umstédnde (Triggering Events) darauf hin-
weisen, dass der Vermdgenswert wertgemindert sein kénnte. Fur den Goodwill sowie die immateriellen Vermogenswerte
mit unbestimmter Nutzungsdauer gilt, dass deren Werthaltigkeit gemaR IAS 36 einmal jahrlich zu prifen ist.

Ist der Grund fir eine Wertminderung entfallen, wird der Vermogenswert hochstens bis zum Betrag der fortgefiihrten
Anschaffungskosten zugeschrieben. Dies gilt nicht fiir den Goodwill, da hier keine Zuschreibungen méglich sind.

2.5 LEASINGVERHALTNISSE

2.5.1 freenetals Leasingnehmer

Grundsatzlich entscheidet der Konzern fallweise tiber die Frage, ob Gegenstidnde geleast oder gekauft werden. Verein-
barungen, die das Recht zur Nutzung von Vermégenswerten fiir einen bestimmten festgelegten Zeitraum gegen eine Zahlung
oder eine Reihe von Zahlungen tbertragen, werden als Leasingverhdltnis qualifiziert.

Fur Leasingverhiltnisse Uber die Anmietung von Standorten, Standortmitbenutzungen, Shop-/Store-Flachen, Netz-
infrastruktur im Bereich TV und Medien, Kraftfahrzeugen sowie sonstigen Vermogenswerten erfasst der Konzern als Leasing-
nehmer eine Leasingverbindlichkeit in Hohe des Barwerts der tiber die Laufzeit des Vertrags zu leistenden Leasingzahlungen.
Bei der Barwertbestimmung werden feststehende Leasingzahlungen, variabel indexbasierte Zahlungen, hinreichend
sichere Verlangerungs-Optionen, Austibungspreise von Kaufoptionen und Zahlungen aus vorzeitiger Beendigung des
Leasingverhaltnisses abziiglich erhaltener Mietanreize beriicksichtigt. Die ermittelten Leasingzahlungen werden auf den Zeit-
punkt des Leasingbeginns (,,Bereitstellungsdatum“) mit dem entsprechenden laufzeitspezifischen Grenzfremdkapitalzinssatz
ermittelt. Die Leasingverbindlichkeit wird bis zum Ablauf des Leasingvertrags in Hohe des Tilgungsanteils aus der Leasing-
zahlung abgebaut - entsprechende Zinsaufwendungen werden im Finanzergebnis ausgewiesen.

Gleichzeitig aktiviert der Konzern als Leasingnehmer ein Nutzungsrecht in Hohe der Anschaffungskosten zum Zeitpunkt
des Leasingbeginns. Ausgehend von der Leasingverbindlichkeit erhéhen sich die Anschaffungskosten unter Umstanden um
anfanglich direkte Kosten, Riickbaukosten und Leasingzahlungen, die vor oder bei Beginn der Nutzungsiberlassung von dem
Leasingnehmer geleistet werden und daher nicht in der Leasingverbindlichkeit enthalten sind. Die Nutzungsrechte werden
uber die Vertragslaufzeit der Leasingvertrage oder, sofern kiirzer, tiber die betriebsgew6hnliche Nutzungsdauer des betref-
fenden Leasinggegenstands abgeschrieben.

Bei der Ausiibung von Verlingerungs-Optionen und damit einhergehend der Anderung der Laufzeit des Leasingverhilt-
nisses wird im Zeitpunkt der Anderung das Nutzungsrecht und die Leasingverbindlichkeit in gleicher Hohe angepasst und
ein Zinssatz zum Zeitpunkt der Anpassung der Laufzeit neu ermittelt. Leasingmodifikationen, die aus der Anderung einer
indexbasierten Rate resultieren, werden ebenfalls durch Anpassung des Nutzungsrechts und der Leasingverbindlichkeit
abgebildet, allerdings unter Verwendung des urspriinglich verwendeten Zinssatzes.
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Wir geben folgenden Aufriss des Leasingvermégens:

In Mio. EUR 31.12.2020 31.12.2019
Nutzungsrecht Standortmieten 226,2 237,2
Nutzungsrecht Shops / Stores’ 104,8 110,5
Nutzungsrecht Standortmitbenutzung 79,5 79,8
Nutzungsrecht Netzinfrastruktur 21,6 10,7
Nutzungsrecht Kraftfahrzeuge 1,8 1,1
Nutzungsrecht Sonstiges 74 12,7
Gesamt 441,3 452,0

' Zum 31. Dezember 2020 sind darin Operating-Leasingverhéltnisse aus der Untervermietung von Shop-Flichen an Franchisepartner in Héhe von
31,7 Millionen Euro (31. Dezember 2019: 32,8 Millionen Euro) enthalten.

Die Zugédnge zum Leasingverm&gen werden im Geschéaftsjahr 2020 mit 92,8 Millionen Euro (31. Dezember 2019: 35,5 Mil-
lionen Euro) ausgewiesen. Im Berichtsjahr setzen sich die Abschreibungen auf Nutzungsrechte wie folgt zusammen:

In Mio. EUR 31.12.2020 31.12.2019
Standortmieten 34,9 30,6
Shops / Stores 21,0 21,1
Standortmitbenutzung 10,9 10,5
Netzinfrastruktur 3,4 2,1
Kraftfahrzeuge 1,0 1,0
Sonstiges 5,4 5,4
Gesamt 76,6 70,7

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten Aufwendungen fur kurzfristige Leasingverhiltnisse (31. Dezem-
ber 2020: 0,6 Millionen Euro, 31. Dezember 2019: 11,1 Millionen Euro) sowie Aufwendungen fir Leasingverhaltnisse tber
geringwertige Vermogenswerte (31. Dezember 2020: 0,3 Millionen Euro, 31. Dezember 2019: 0,3 Millionen Euro). Die in
den sonstigen betrieblichen Aufwendungen ebenfalls enthaltenen variablen Leasingzahlungen, die in den Leasingverbind-
lichkeiten nicht berticksichtigt werden, sind von untergeordneter Bedeutung.

Die Zinsaufwendungen aus Leasingverbindlichkeiten belaufen sich im Berichtsjahr auf 12,3 Millionen Euro (31. Dezember
2019: 17,2 Millionen Euro). Zu den Filligkeiten der Leasingverbindlichkeiten geben wir folgenden Aufriss zum 31. Dezem-
ber 2020 bzw. 31. Dezember 2019:

In Mio. EUR 31.12.2020 31.12.2019
Kleiner und gleich 1 Jahr 85,2 80,0
GréRer 1 Jahr bis inkl. 5 Jahre 297,6 278,1
GroRer 5 Jahre 153,9 195,1
Gesamt 536,7 553,2

Im Geschaftsjahr 2020 betragen die gesamten Zahlungsmittelabflisse aus Leasingverhéltnissen 97,2 Millionen Euro
(31. Dezember 2019: 103,1 Millionen Euro).
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Im Falle einer Auslibung von Verldngerungs-Optionen, die derzeit (aufgrund einer als nicht wahrscheinlich eingeschétzten
Austibung) nicht bilanziert sind, wiirden sich tiber die derzeit bilanzierten Leasingverbindlichkeiten hinaus Zahlungsmittel-
abflisse in Hohe von 431,9 Millionen Euro (Vorjahr: 431,9 Millionen Euro) ergeben.

2.5.2 freenetals Leasinggeber

Die Regelungen fir die Bilanzierung beim Leasinggeber bleiben weitgehend unverandert. Als Leasinggeber ist der freenet
Konzern im Rahmen von Untervermietungen von Standorten im Bereich TV und Medien, Shop-Flachen, Kraftfahrzeugen
und sonstigen Vermogenswerten tatig.

Sofern alle wesentlichen Chancen und Risiken Ubertragen werden, handelt es sich um ein Finanzierungsleasingverhaltnis. In
diesem Fall wird eine Forderung in Hohe der Nettoinvestition (31. Dezember 2020: 70,0 Millionen Euro, 31. Dezember 2019:
82,2 Millionen Euro) in das Leasingverhdltnis in den sonstigen finanziellen Vermégenswerten bilanziert. Die darin enthalte-
nen Forderungen beziehen sich im Wesentlichen auf die Untervermietung von Standorten im Bereich TV und Medien. Die
entsprechenden Zinsertrage werden im Finanzergebnis ausgewiesen und betragen im Geschaftsjahr 2020 1,6 Millionen Euro
(Vorjahr: 2019 2,0 Millionen Euro). Ertrage aus variablen Leasingzahlungen, die nicht in der Bewertung der Nettoinvestition
beriicksichtigt werden, sind von unwesentlicher Gré6Renordnung.

Die zukiinftigen (undiskontierten) Mittelzufliisse aus Finanzierungsleasingverhéltnissen sind wie folgt zum 31. Dezember
2020 bzw. 31. Dezember 2019 féllig:

In Mio. EUR 31.12.2020
2021 16,2
2022 14,5
2023 12,8
2024 11,8
2025 12,0
2026 ff. 6,8
Zukiinftige (undiskontierte) Mittelzufliisse 74,1
Nicht realisierte Zinsertrage -4,1
Forderungen aus Finanzierungsleasing 70,0
In Mio. EUR 31.12.2019
2020 16,7
2021 15,3
2022 13,8
2023 12,3
2024 11,9
2025 ff. 18,8
Zukiinftige (undiskontierte) Mittelzufliisse 88,8
Nicht realisierte Zinsertrage -6,6
Forderungen aus Finanzierungsleasing 82,2

Leasingertrage aus Operating-Leasingverhiltnissen, bei denen der Konzern der Leasinggeber ist, werden erfolgswirksam
linear tiber die Laufzeit des Leasingverhdltnisses erfasst und resultieren tiberwiegend aus der Untervermietung von Shop-
Flachen an Franchisepartner. Die Leasingertrage aus Operating-Leasingverhdltnissen werden im Geschéftsjahr 2020 in Hohe
von 6,2 Millionen Euro (Vorjahr: 6,4 Millionen Euro) in den sonstigen betrieblichen Ertragen ausgewiesen.
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Die zukinftigen (undiskontierten) Mittelzufliisse aus unkiindbaren Operating-Leasingverhdltnissen sind wie folgt fallig:

In Mio. EUR 31.12.2020
2021 5,5
2022 3,6
2023 2,1
2024 11
2025 0,5
2026 ff. 0,3
Zukiinftige (undiskontierte) Mittelzufliisse 13,1

2.6 ANTEILE AN ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN UND GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN

Die Fortflihrung des Beteiligungsansatzes an assoziierten Unternehmen sowie an Gemeinschaftsunternehmen erfolgt
anhand eines Einzelabschlusses beziehungsweise Konzernabschlusses nach IFRS des betroffenen assoziierten Unterneh-
mens beziehungsweise Gemeinschaftsunternehmens, der nach den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden des Konzerns
aufgestellt wurde. Zur Equity-Methode siehe Textziffer 1.3, Grundsatze der Konsolidierung.

2.7 FINANZINSTRUMENTE

2.7.1 Definition und Kategorisierung

Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der gleichzeitig bei einem Unternehmen zur Entstehung eines finanziellen Vermégens-
werts und bei einem anderen Unternehmen zur Entstehung einer finanziellen Verbindlichkeit oder eines Eigenkapitalinstru-
ments fiihrt. Finanzielle Vermoégenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten werden fur Zwecke der Bewertung grundsétz-
lich in die folgende Klassifizierung unterteilt:

Zu fortgefuihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermoégenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte
Zu fortgefuihrten Anschaffungskosten bewertete Verbindlichkeiten

Die Klassifizierung eines finanziellen Vermogenswerts und einer finanziellen Verbindlichkeit erfolgt auf Grundlage der Eigen-
schaften der vertraglich festgelegten Cashflows des finanziellen Vermégenswerts sowie des Geschaftsmodells, mit dem
das Management den finanziellen Vermogenswert steuert. Die Klassifizierung der finanziellen Vermégenswerte und finan-
ziellen Verbindlichkeiten bestimmt das Management bei erstmaligem Ansatz.

Konzernabschluss

2.7.2 Zufortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte
Der Konzern ordnet dieser Klassifizierung folgende drei Kategorien zu:

Flussige Mittel
Flissige Mittel bestehen aus Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten - diese umfassen Bargeld, Sichteinlagen und
andere kurzfristige hochliquide finanzielle Vermdgenswerte mit einer urspriinglichen Laufzeit von maximal drei Monaten.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind von Kunden geschuldete Betrdge fuir im gewdhnlichen Geschéaftsverlauf
bereitgestellte Glter und Dienstleistungen. Sie zdhlen zu den kurzfristigen Vermogenswerten, mit Ausnahme solcher, die
erst zwolf Monate nach dem Bilanzstichtag féllig werden. Letztere werden als langfristige Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen ausgewiesen. Der Konzern hdlt Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, um die vertraglichen Cashflows zu
vereinnahmen und bewertet sie in der Folge unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortgeftihrten Anschaffungskosten.
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Nichtderivative finanzielle Vermdgenswerte

Der Konzern bewertet seine nichtderivativen finanziellen Vermégenswerte zu fortgefuihrten Anschaffungskosten, wenn der
finanzielle Vermoégenswert im Rahmen eines Geschédftsmodells gehalten wird, dessen Zielsetzung darin besteht, finanzielle
Vermogenswerte zur Vereinnahmung der vertraglichen Cashflows zu halten. Zusétzlich fihren die Vertragsbedingungen zu
Cashflows, die ausschlieRlich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen. Diese Katego-
rie beinhaltet Leasingforderungen, Forderungen gegentiber Treuhdndern, Sicherheiten und sonstige Vertragsvermogens-
werte, die innerhalb der sonstigen finanziellen Vermogenswerte ausgewiesen werden.

2.7.3 Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Der Konzern ordnet dieser Klassifizierung folgende zwei Kategorien zu:

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die zu Handelszwecken gehalten werden, setzt der freenet Konzern erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert an. Hierunter fallen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen aus Mehrkompo-
nentenvertragen (Handy-Option), die an ein Kreditinstitut verkauft werden. Wir verweisen hierzu auf die Ausfiihrungen
zum Factoring unter Textziffer 33.6, Ubertragung von finanziellen Vermégenswerten.

Ubrige Eigenkapitalinstrumente

Das Unternehmen bewertet Finanzinvestitionen in Eigenkapitalinstrumenten erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert,
bei denen der Konzern entschieden hat, Anderungen des beizulegenden Zeitwerts nicht im sonstigen Ergebnis zu erfassen.
Am Bilanzstichtag sind dieser Kategorie sonstige Beteiligungen zugeordnet, die in den sonstigen finanziellen Vermégens-
werten ausgewiesen werden.

2.7.4 Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte
Der Konzern ordnet dieser Klassifizierung folgende Kategorie zu:

Ubrige Eigenkapitalinstrumente

Bei erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewerteten tbrigen Eigenkapitalinstrumenten handelt es sich um finanzielle
Vermogenswerte, die nicht zu Handelszwecken gehalten werden und bei denen sich der freenet Konzern beim erstmaligen
Ansatz unwiderruflich daftr entschieden hat, sie in dieser Kategorie auszuweisen. Diese Kategorie enthilt Beteiligungen
und Wertpapiere zur Sicherung langfristiger Pensionsverpflichtungen, die innerhalb der sonstigen finanziellen Vermégens-
werte ausgewiesen werden.

2.7.5 Zufortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten griinden auf vertraglichen Vereinbarungen tiber die Zahlung von liquiden Mitteln oder die Erbrin-
gung anderer finanzieller Vermdgenswerte an einen Dritten. Die Einbuchung einer finanziellen Verbindlichkeit erfolgt dann,
wenn freenet Vertragspartei wird. Die am Bilanzstichtag bestehenden finanziellen Verbindlichkeiten sind in den Verbindlich-
keiten aus Lieferungen und Leistungen, den Finanzschulden sowie in den sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten ausgewiesen.

2.7.6 Bewertung von Finanzinstrumenten

Reguldre Kdufe und Verkaufe von finanziellen Vermogenswerten werden zum Handelstag angesetzt, dem Tag, an dem sich der Kon-
zern zum Kauf beziehungsweise Verkauf des Vermogenswerts verpflichtet. Finanzielle Vermogenswerte werden bei Zugang zum
beizulegenden Zeitwert bewertet. Transaktionskosten erhdhen beziehungsweise vermindern den Zugangswert, wenn der finan-
zielle Vermogenswert nicht zum beizulegenden Zeitwert mit Erfassung der Wertdnderungen im Periodenergebnis bewertet wird.

Finanzielle Vermogenswerte werden in zwei Klassifizierungskategorien aufgeteilt - diejenigen, die zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten bewertet werden, und diejenigen, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden. Wenn finanzielle Vermo-
genswerte zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, so kénnen Aufwendungen und Ertrage entweder im Perioden-
ergebnis (at fair value through profit or loss, FVTPL) oder im sonstigen Ergebnis (at fair value through other comprehensive
income, FVTOCI) zu erfassen sein. Die Klassifizierung erfolgt beim erstmaligen Ansatz des finanziellen Vermogenswerts
und erfolgt auf Grundlage des Geschédftsmodells zur Steuerung finanzieller Verm&genswerte und der Eigenschaften der
vertraglichen Zahlungsstréme des finanziellen Vermégenswerts.
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Ein finanzieller Vermdgenswert ist zu fortgefiihrten Anschaffungskosten zu bewerten, wenn folgende Bedingungen erfiillt sind:

= der finanzielle Vermdgenswert wird im Rahmen eines Geschaftsmodells gehalten, dessen Zielsetzung darin besteht,
finanzielle Verm&genswerte zur Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstréme zu halten, und

= die vertraglichen Bedingungen des finanziellen Vermégenswerts fiihren zu festgelegten Zeitpunkten zu Zahlungsstro-
men, die ausschlieBlich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Nominalwert darstellen.

Ein finanzieller Verm&genswert ist erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis zu bewerten, wenn
folgende Bedingungen erfillt sind:

= der finanzielle Vermogenswert wird im Rahmen des Geschaftsmodells gehalten, dessen Zielsetzung sowohl in der
Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstréme als auch in dem Verkauf finanzieller Vermégenswerte besteht, und

= die vertraglichen Bedingungen des finanziellen Vermégenswerts fiihren zu festgelegten Zeitpunkten zu Zahlungsstrémen,
die ausschlieRlich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Nominalwert darstellen.

Finanzielle Vermdgenswerte, die nicht zu fortgefiihrten Anschaffungskosten oder erfolgsneutral zum beizulegenden Zeit-
wert im sonstigen Ergebnis bewertet werden, sind erfolgswirksam zu bewerten.

Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten werden bei der erstmaligen Erfassung mit
dem beizulegenden Zeitwert der erhaltenen Gegenleistung abziiglich der mit der Kreditaufnahme verbundenen Trans-
aktionskosten bewertet. In der Folgeperiode werden die finanziellen Verbindlichkeiten unter Anwendung der Effektivzins-
methode zu fortgeftihrten Anschaffungskosten bewertet. Gewinne und Verluste werden erfolgswirksam erfasst, wenn die
Schulden ausgebucht werden, sowie im Rahmen von Amortisationen. Langfristige finanzielle Verbindlichkeiten werden zu
fortgefuihrten Anschaffungskosten bilanziert. Differenzen zwischen historischen Anschaffungskosten und dem Riickzah-
lungsbetrag werden entsprechend der Effektivzinsmethode berticksichtigt. Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten wer-
den mit ihrem Rickzahlungs- oder Erflllungsbetrag angesetzt. Darlehensverbindlichkeiten werden als kurzfristige Ver-
bindlichkeiten klassifiziert, sofern der Konzern nicht das unbedingte Recht hat, die Begleichung der Verbindlichkeit auf
einen Zeitpunkt mindestens zwolf Monate nach dem Bilanzstichtag zu verschieben. Die Bewertung von derivativen Finanz-
instrumenten erfolgt auf Basis zuklnftiger Cashflows. Daher kénnen auch derivative Finanzinstrumente als Finanzverbind-
lichkeiten ausgewiesen werden.

2.7.7 Wertminderung von finanziellen Vermégenswerten

Der Konzern wendet den vereinfachten Ansatz der Wertminderungsvorschriften (Simplified Approach) an, um die erwar-
teten Kreditverluste zu bemessen. Demzufolge werden fiir alle Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Leasingfor-
derungen sowie Vertragsvermogenswerte die Uber die Laufzeit erwarteten Kreditverluste bei erstmaligem Ansatz her-
angezogen. Die Wertminderungen fir finanzielle Vermogenswerte beruhen auf Annahmen zum Ausfallrisiko und zu den
erwarteten Verlustquoten, basierend auf den historischen Ausféllen und Erfahrungen des Konzerns aus der Vergangenheit
sowie zukunftsorientierten Schatzungen zum Ende des Geschaftsjahres.

Konzernabschluss

Auf Leasingforderungen sind in der Vergangenheit keine Ausfalle aufgetreten. Die erwarteten Verlustquoten beriicksich-
tigen in der Folge keine historischen Ausfallquoten, sondern basieren auf aktuellen und zukunftsorientieren Informatio-
nen (z.B. Restlaufzeit der Leasingforderungen, Benchmark-Informationen). Der identifizierte Wertminderungsaufwand war
jedoch unwesentlich und wurde nicht erfasst.

Der Buchwert der Forderungen wird durch die Verwendung eines Wertberichtigungskontos reduziert. Sobald nach ange-
messener Einschdtzung keine Realisierbarkeit mehr gegeben ist, wird die Forderung gegen das Wertberichtigungskonto
ausgebucht. Nachtrégliche Zahlungseingdnge auf vormals ausgebuchte Betrdge werden erfolgswirksam gegen die in der
Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen Wertminderungen aus Forderungen aus Lieferungen und Leistungen erfasst.
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Das generelle Wertminderungsmodell (General Approach) wendet der Konzern bei nichtderivativen Vermégenswerten an.
Der Ansatz der erwarteten Kreditverluste nutzt ein dreistufiges Vorgehen zur Allokation von Wertberichtigungen. In der
Stufe 1 sind grundsétzlich alle Instrumente bei Zugang einzuordnen. Fur sie ist der Barwert der erwarteten Zahlungsaus-
falle, die aus moglichen Ausfallereignissen innerhalb der ndchsten zwélf Monate nach dem Abschlussstichtag resultieren,
aufwandswirksam zu erfassen. Die Zinserfassung erfolgt auf Basis des Bruttobuchwerts, d.h., die Effektivzinsmethode ist
auf Basis des Buchwerts vor Berticksichtigung der Risikovorsorge durchzuftihren. In Stufe 2 sind alle Instrumente enthalten,
welche am Abschlussstichtag im Vergleich zum Zugangszeitpunkt eine signifikante Erh6hung des Ausfallrisikos aufweisen.
Die Risikovorsorge hat den Barwert aller erwarteten Verluste tiber die Restlaufzeit des Instruments abzubilden. Die Zinser-
fassung erfolgt auf Basis des Bruttowerts, d.h., die Effektivzinsmethode ist auf Basis des Buchwerts vor Berticksichtigung
der Risikovorsorge durchzufiihren. Signifikante Hinweise auf Wertminderungen sind u.a.:

= Signifikante Verschlechterung der erwarteten Leistung und des erwarteten Verhaltens des Schuldners

m Signifikante Verschlechterung der Kreditqualitat anderer Instrumente desselben Schuldners

m Tatsédchliche oder erwartete Verschlechterung der fiir die Kreditwirdigkeit des Schuldners relevanten 6konomischen,
finanziellen, regulatorischen oder technologischen Umstéande

Liegt neben einer signifikanten Erhchung des Ausfallrisikos am Abschlussstichtag zusatzlich ein objektiver Hinweis auf
Wertminderung vor (Stufe 3), erfolgt die Bemessung der Risikovorsorge ebenfalls auf Basis des Barwerts der erwarteten
Verluste Uber die Restlaufzeit. Die Zinserfassung ist in darauffolgenden Perioden jedoch anzupassen, sodass der Zinser-
trag kiinftig auf Basis des Nettobuchwerts zu berechnen ist, d.h. des Buchwerts nach Abzug der Risikovorsorge. Objektive
Hinweise auf Wertminderungen sind u.a.:

= Erhebliche finanzielle Schwierigkeiten des Emittenten oder des Schuldners
= Ein Vertragsbruch wie beispielsweise ein Ausfall oder Verzug von Zins- und Tilgungszahlungen
m Eine erh6hte Wahrscheinlichkeit, dass der Kreditnehmer in Insolvenz oder ein sonstiges Sanierungsverfahren geht

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente unterliegen ebenfalls den Wertminderungsvorschriften von IFRS 9. Durch
die Streuung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente auf verschiedene GroRbanken wird das Ausfallrisiko deut-
lich verringert.

Im Falle von Eigenkapitalinstrumenten wird keine Wertminderung fur erwartete Kreditverluste gebildet. Als objektiver
Hinweis auf eine Wertminderung wird eine wesentliche oder anhaltende Verringerung des beizulegenden Zeitwerts unter
den Anschaffungskosten gesehen. Wenn keine Marktpreise vorliegen, werden andere Bewertungsverfahren, wie z.B. das
Discounted-Cashflow-Verfahren zur Ermittlung eines bestehenden Wertminderungsbedarfs, verwendet.

2.7.8 Ausbuchung finanzieller Vermégenswerte

Der freenet Konzern bucht einen finanziellen Vermégenswert nur aus, wenn die vertraglichen Rechte auf Cashflows aus
einem finanziellen Vermégenswert auslaufen oder es den finanziellen Vermégenswert sowie im Wesentlichen alle mit dem
Eigentum des Vermogenswerts verbundenen Risiken und Chancen auf einen Dritten lbertrégt. Fur Details verweisen wir
auf die Erlduterungen in Textziffer 33.6, Ubertragung von finanziellen Vermégenswerten.

2.7.9 Ausbuchung finanzieller Verbindlichkeiten

Der freenet Konzern bucht eine finanzielle Verbindlichkeit nur aus, wenn diese getilgt wurde, d.h. wenn die im Vertrag fest-
gelegte Verpflichtung entweder beglichen, aufgehoben oder ausgelaufen ist. Fiir den Fall eines Austauschs von Schuldins-
trumenten mit substanziell verschiedenen Vertragsbedingungen oder den Fall substanzieller Anderungen in den Vertrags-
bedingungen einer existierenden Verbindlichkeit wird die Transaktion wie eine Tilgung der urspriinglichen finanziellen
Verbindlichkeit und der Ansatz einer neuen finanziellen Verbindlichkeit behandelt. Ein Gewinn oder Verlust aus der Tilgung
der urspriinglichen finanziellen Verbindlichkeit wird erfolgswirksam erfasst.
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2.7.10 Saldierung von Finanzinstrumenten

Finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten werden nur dann saldiert und als Nettobetrag in der Bilanz ausgewiesen,
wenn es einen Rechtsanspruch darauf gibt und beabsichtigt ist, den Ausgleich auf Nettobasis herbeizufiihren oder gleich-
zeitig mit der Verwendung des betreffenden Vermogenswerts die dazugehéorige Verbindlichkeit abzulésen.

2.8 VORRATE

Die Bewertung der Vorrite erfolgt jeweils zum niedrigeren Betrag aus Anschaffungs- beziehungsweise Herstellungskosten
einerseits und am Bilanzstichtag realisierbarem NettoverduBerungswert. Der NettoverduRerungswert ist der geschatzte
erzielbare Verkaufserlds abziiglich noch anfallender Kosten.

2.9 FREMDWAHRUNGSGESCHAFTE

Die im Abschluss eines jeden Konzernunternehmens enthaltenen Posten werden auf Basis der Wéhrung bewertet, die der
Wéhrung des primaren wirtschaftlichen Umfelds, in dem das Unternehmen operiert, entspricht (funktionale Wéhrung). Der
Konzernabschluss ist in Euro aufgestellt, der die Berichtswahrung der freenet AG darstellt.

Fremdwahrungstransaktionen werden mit den Wechselkursen zum Transaktionstag in die funktionale Wahrung umgerechnet.
Gewinne und Verluste, die aus der Erfillung solcher Transaktionen sowie aus der Umrechnung zum Stichtagskurs von in
Fremdwahrung geftihrten monetdren Vermdgenswerten und Schulden resultieren, werden in der Gewinn- und Verlust-
rechnung erfasst. Im Geschéftsjahr 2020 haben Fremdwahrungstransaktionen hauptséchlich im Zusammenhang mit der
VerduRerung der Anteile an der Sunrise stattgefunden.

Die Sunrise wurde bis zum 31. Oktober 2020 als assoziiertes Unternehmen in den Konzernabschluss der freenet AG einbe-
zogen. Bis dato erfolgte in diesem Zusammenhang die Wahrungsumrechnung beziiglich der Anteile am Konzerntiberschuss
der Sunrise nach Steuern sowie der Folgeabschreibung aus der Schatten-Kaufpreisallokation zum Durchschnittskurs. Der
ermittelte Restbuchwert der aufgedeckten stillen Reserven aus der Schatten-Kaufpreisallokation wurde zum Stichtagskurs
umgerechnet. Wahrungsumrechnungsdifferenzen, die sich aus der Bilanzierung von nach der Equity-Methode einbezoge-
nen Unternehmen ergaben, wurden in der Konzern-Gesamtergebnisrechnung unter der Position Wahrungsumrechnungs-
differenzen aus der Folgebilanzierung von nach der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen ausgewiesen.

Die Ergebnisse und Bilanzposten aller Konzernunternehmen, die eine vom Euro abweichende funktionale Wéhrung haben,
werden nach der modifizierten Stichtagskursmethode in Euro umgerechnet. Die sich hieraus ergebenden Wahrungsumrech-
nungsdifferenzen werden bis zum Abgang der Tochtergesellschaft im sonstigen Ergebnis erfasst und kumuliert im Eigen-
kapital ausgewiesen.

Konzernabschluss

2.10 EIGENKAPITAL

Stammaktien, Kapitalrticklagen, Wertdnderungsrticklagen, Eigene Aktien, das Konzernbilanzergebnis sowie die Anteile
anderer Gesellschafter werden als Eigenkapital ausgewiesen. Kosten von Kapitalerhdhungen werden nach Abzug der darauf
entfallenden laufenden Steuern im Eigenkapital in der Kapitalriicklage erfasst.

Der Vorstand wird durch die Hauptversammlung zum Erwerb eigener Anteile erméachtigt und es bedarf der Zustimmung
des Aufsichtsrats (§ 71 (1) Nr. 8 AktG). Dabei werden fiir ein Ruckkaufprogramm Schwellenwerte definiert, wie Anzahl,
Gesamtbetrag und zeitliche Dauer. Der Erwerb eigener Aktien wird zu den Anschaffungskosten zuztiglich der Gebiihren je
Einzeltransaktion bewertet.
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2.11 PENSIONSRUCKSTELLUNGEN

Die Bilanzierung und Bewertung der Pensionsriickstellungen erfolgt nach IAS 19. Die in der Bilanz angesetzte Pensionsriick-
stellung entspricht dem versicherungsmathematischen Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung am Bilanzstichtag
abziiglich des beizulegenden Zeitwerts des Planverm&gens. Der Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung wird jahrlich
von einem unabhangigen versicherungsmathematischen Sachverstandigen unter Anwendung der Methode der laufenden Ein-
malpramien berechnet. Bei diesem Anwartschaftsbarwertverfahren werden nicht nur die am Stichtag bekannten Renten und
erworbenen Anwartschaften, sondern auch kiinftig zu erwartende Steigerungen von Renten und Gehéltern bericksichtigt.

Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste, die auf erfahrungsbedingten Anpassungen und Anderungen versiche-
rungsmathematischer Annahmen basieren, werden in der Periode ihres Entstehens im sonstigen Ergebnis erfasst.

Differenzen zwischen dem rechnerischen und tatsdchlichen Ertrag aus Planvermdgen werden in der Periode ihres Ent-
stehens im sonstigen Ergebnis erfasst.

Pensionszusagen unterliegen den Regelungen des Betriebsrentengesetzes. Soweit die Pensionspldne Rentenleistungen
vorsehen, besteht das biometrische Risiko der Langlebigkeit. Weitere Risiken ergeben sich in Bezug auf Rentenanpassungs-
verpflichtungen aus der Inflationsentwicklung sowie bei gehaltsabhangigen Zusagen aus der Gehaltsentwicklung.

Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand wird sofort erfolgswirksam erfasst. Der Dienstzeitaufwand wird im Personal-
aufwand ausgewiesen, der Zinsanteil der Ruickstellungszufiihrung im Finanzergebnis.

Beitrage an beitragsorientierte Versorgungsplane werden im Jahr des Anfalls ergebniswirksam erfasst.

2.12 RUCKSTELLUNGEN

Rickstellungen werden fiir gegenwartige rechtliche oder faktische Verpflichtungen gegentiber Dritten gebildet, die ihren
Ursprung in der Vergangenheit haben und hinsichtlich ihrer Félligkeit und/oder ihrer Héhe ungewiss sind, wenn es wahr-
scheinlich (more likely than not) ist, dass die Erfullung der Verpflichtung zu einem Vermégensabfluss fiihrt und eine zuverlds-
sige Schatzung der Verpflichtungshéhe vorgenommen werden kann. Die Bewertung erfolgt mit der bestméglichen Schatzung
der gegenwartigen Verpflichtung zum Bilanzstichtag unter Beriicksichtigung der Abzinsung fiir langfristige Verpflichtungen.

Wenn eine Anzahl gleichartiger Verpflichtungen besteht, wird die Wahrscheinlichkeit einer Vermégensbelastung auf Basis
der Gruppe dieser Verpflichtungen ermittelt. Eine Rickstellung wird auch dann passiviert, wenn die Wahrscheinlichkeit
einer Vermdgensbelastung in Bezug auf einzelne in dieser Gruppe enthaltene Verpflichtungen gering ist.

Die fur Rickbauverpflichtungen von Sendeanlagen und Mietereinbauten erwarteten Kosten sind nach IAS 16 in den Anschaf-
fungskosten dieser Anlagen enthalten. Daher wird fiir diese Verpflichtungen, soweit ein Vermégensabfluss wahrscheinlich ist,
zum Zeitpunkt ihrer Entstehung gemaR IAS 37 in Hohe des Barwerts eine Riickstellung gebildet. Bewertungsanderungen der
bestehenden Riickstellung, also Anderungen des Erfiillungsbetrags und / oder des Diskontierungssatzes, werden mittels einer
Anpassung des Buchwerts der Sendeanlagen und Mietereinbauten (Obergrenze: erzielbarer Betrag; Untergrenze: null) erfasst.

Restrukturierungsrickstellungen umfassen im Wesentlichen Abfindungszahlungen an Mitarbeiter. Riickstellungen fir dro-
hende Verluste betreffen in erster Linie negativmargige Tarife und Leerstandskosten.

Es bestehen Altersteilzeitverpflichtungen im Sinne des Altersteilzeitgesetzes (AltTZG) vom 23. Juli 1996 nach dem Block-
modell. Die Altersteilzeitphase beginnt friihestens nach Vollendung des 55. Lebensjahres. Wahrend der Altersteilzeitphase
wird das monatliche Teilzeitnettogehalt Giblicherweise auf 85 Prozent (beziehungsweise 83 Prozent fuir nach dem 1. Oktober
2012 abgeschlossene Vertrage) des um die gesetzlichen Abziige verminderten fiktiven monatlichen Vollzeitentgelts aufge-
stockt. Fur die Bewertung der Altersteilzeitverpflichtungen wurde ein Rechnungszinssatz von 0 sowie eine Gehaltssteige-
rung von 2,25 Prozent p.a. zugrunde gelegt. Hierbei wurden keine Potenziale beriicksichtigt. Die Verpflichtungen wurden
mit den Zeitwerten des entsprechenden Planvermégens saldiert. Soweit der Zeitwert des Planvermégens die Verpflichtun-
gen Ubersteigt, wird die Vermogensuberdeckung unter den Forderungen und sonstigen Vermogenswerten ausgewiesen.
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Die Ruickstellungen fiir Verpflichtungen aus Langzeitarbeitskonten werden auf den gleichen Rechnungsannahmen wie die
Ruckstellungen fuir Pensionsverpflichtungen bewertet. Langzeitarbeitskonten werden flir einen langerfristigen Zeitausgleich
eingerichtet. Der Abbau erfolgt durch Freistellung unter Fortzahlung des aktuellen Monatsgehalts. Die Verpflichtungen wur-
den mit den Zeitwerten des entsprechenden Planvermégens saldiert. Soweit der Zeitwert des Planvermogens die Verpflich-
tungen Uibersteigt, wird die Vermogenstiberdeckung unter den Forderungen und sonstigen Vermégenswerten ausgewiesen.

2.13 MITARBEITERBETEILIGUNGSPROGRAMME
Im Konzern bestanden im Geschéftsjahr 2020 als Mitarbeiterbeteiligungsprogramme drei wesentliche Long-Term-Incentive-
Programme (,,LTIP-Programme*).

In den LTIP-Programmen wird fiir jeden Berechtigten ein LTIP-Konto gefiihrt, auf dem jeweils pro Geschiftsjahr, abhangig
von dem Erreichungsgrad bestimmter fir dieses Geschéftsjahr definierter Ziele, eine Gutschrift oder Lastschrift in Form
von virtuellen Aktien erfolgt. Pro Geschéaftsjahr sind dann in einer festgelegten Zeitspanne, abhangig vom Kontostand
des LTIP-Kontos, Auszahlungen abzliglich Steuern und Abgaben moglich. Die Hohe dieser Auszahlungen ist unter ande-
rem von dem zum Auszahlungszeitpunkt maRgeblichen Aktienkurs abhangig. Die Bewertung der Ruickstellung erfolgt zum
beizulegenden Zeitwert der virtuellen Aktien, die voraussichtlich unverfallbar werden. Der Ausweis des entsprechenden
Aufwands erfolgt im Personalaufwand. Fuir Details verweisen wir auf unsere Erlduterungen unter Textziffer 25, Mitarbeiter-
beteiligungsprogramme.

Daneben existieren im freenet Konzern zwei weitere Mitarbeiterbeteiligungsprogramme (im Folgenden ,Sonstige Mitar-
beiterbeteiligungsprogramme* genannt).

2.14 LATENTE UND LAUFENDE ERTRAGSTEUERN

Der Ansatz latenter Steuern erfolgt gemaR der Verbindlichkeitsmethode auf alle temporaren Differenzen zwischen den
steuerlichen Werten und den Buchwerten der Vermogenswerte und Schulden sowie auf steuerliche Verlustvortrage. Latente
Steuern werden unter Anwendung der Steuersatze und Steuervorschriften bewertet, die am Bilanzstichtag gelten oder im
Wesentlichen gesetzlich verabschiedet sind und deren Geltung zum Zeitpunkt der Realisierung der latenten Steuerforde-
rung beziehungsweise der Begleichung der latenten Steuerverbindlichkeit erwartet wird.

Latente Steueranspriiche auf abzugsféhige temporéare Differenzen werden in der Hohe angesetzt, fir die latente Steuerver-
bindlichkeiten vorhanden sind. Ubersteigt die Héhe der latenten Steueranspriiche auf abzugsfihige temporére Differen-
zen diesen Wert, erfolgt der Ansatz nur in der Hohe, wie die Nutzung dieser latenten Steueranspriiche durch zukiinftige
Gewinne wahrscheinlich ist. Auch latente Steueranspriiche auf existierende steuerliche Verlustvortrage werden nur in der
Hohe aktiviert, wie deren Nutzung durch zukiinftige Gewinne wahrscheinlich ist. Die zuklnftig erwarteten Gewinne basie-
ren dabei auf der zum Bilanzstichtag giiltigen Unternehmensplanung des Ergebnisses vor Steuern.

Konzernabschluss

Latente Steuerverbindlichkeiten, die durch temporéare Differenzen im Zusammenhang mit Beteiligungen an Tochter-
unternehmen und assoziierten Unternehmen entstehen, werden angesetzt, es sei denn, dass der Zeitpunkt der Umkeh-
rung der temporéaren Differenzen vom Konzern bestimmt werden kann und es wahrscheinlich ist, dass sich die temporaren
Differenzen in absehbarer Zeit aufgrund dieses Einflusses nicht umkehren werden.

Der laufende Steueraufwand wird unter Anwendung der deutschen Steuervorschriften berechnet, die am Bilanzstichtag
gelten oder in Kiirze gelten werden. Das Management tiberpriift regelméRig Steuerdeklarationen, vor allem in Bezug auf aus-
legungsfahige Sachverhalte, und bildet, wenn angemessen, Rickstellungen basierend auf den Betrdgen, die an die Finanz-
verwaltung erwartungsgemal abzufiihren sind.
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2.15 ERMESSENSENTSCHEIDUNGEN, ZUKUNFTSBEZOGENE ANNAHMEN
UND SCHATZUNGSUNSICHERHEITEN

Die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage im Konzernabschluss ist von Ansatz- und Bewertungsmethoden
sowie von zukunftsbezogenen Annahmen und Schitzungen abhéngig. Die sich tatsdchlich ergebenden Betrage kénnen von
den Schatzungen abweichen. Die nachstehend aufgefiihrten wesentlichen Schatzungen und zugehdrigen Annahmen sowie
die mit den gewahlten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden verbundenen Unsicherheiten sind entscheidend fiir das
Verstdndnis der zugrunde liegenden Risiken der Finanzberichterstattung sowie der Auswirkungen, die diese Schatzungen,
Annahmen und Unsicherheiten auf den Konzernabschluss haben kénnten.

Die Bewertung von Sachanlagevermdgen und immateriellen Vermogenswerten ist mit Schatzungen zur Ermittlung des bei-
zulegenden Zeitwerts zum Erwerbszeitpunkt verbunden, wenn diese im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses
erworben wurden. Ferner ist die erwartete Nutzungsdauer dieser Vermogenswerte zu schatzen.

Bei der Bestimmung der bewertungsrelevanten Laufzeit eines Leasingverhéltnisses der Kategorie Shops/Stores wird stets
eine hinreichend sichere Auslibung samtlicher Verldngerungs-Optionen (aufgrund operativer Erwdgungen) unterstellt.
Basierend auf zukunftsbezogenen Annahmen kann es zudem ab einer bestimmten Laufzeit zu einer pauschalen Verldnge-
rung des Leasingverhaltnisses kommen.

Zwecks Bewertung der Untermietverhaltnisse im Bereich TV und Medien erfolgt die Bestimmung des Laufzeitendes diffe-
renziert nach Standorten (Investorenstandorte 30. Juni 2026 bzw. 31. Juli 2026, tibrige Standorte bis 31. Dezember 2026).

Die Ermittlung des Grenzfremdkapitalzinssatzes zur Abzinsung der Leasingverbindlichkeit wird quartalsweise von der Abtei-
lung Konzern-Treasury sichergestellt. Der Grenzfremdkapitalzinssatz reprasentiert den konzernspezifischen Zinssatz flir eine
Mittelaufnahme mit dhnlicher Laufzeit, um den entsprechenden Vermégenswert finanzieren zu kénnen.

Beziiglich der getroffenen zukunftsbezogenen Annahmen im Rahmen der Tests zu eventuellen Wertminderungen des Good-
wills (Buchwert zum 31. Dezember 2020: 1.382,4 Millionen Euro, Vorjahr: 1.383,5 Millionen Euro) sowie der immateriel-
len Vermdgenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer (Buchwert zum 31. Dezember 2020: 293,2 Millionen Euro, Vorjahr:
293,2 Millionen Euro) verweisen wir auf Textziffer 16.

Eine Sensitivitatsbetrachtung bezuglich des Wertminderungstests der auf die zahlungsmittelgenerierende Einheit (Cash
Generating Unit,,,CGU") ,Mobilfunk“ zugeordneten Vermdgenswerte ergibt, dass der beizulegende Zeitwert abziiglich Ver-
duBerungskosten bei einer Erhchung beziehungsweise Verminderung des WACC um 0,5 Prozentpunkte um circa 665 Mil-
lionen Euro geringer beziehungsweise 892 Millionen Euro hoher ausfallen wiirde sowie bei einer Reduzierung beziehungs-
weise Erhohung des im Planungszeitraum angesetzten EBIT um jeweils 10 Prozent um circa 1.152 Millionen Euro geringer
(bei gleichzeitiger Erhthung des WACC um 0,5 Prozentpunkte) beziehungsweise 1.541 Millionen Euro hher (bei gleichzei-
tiger Verringerung des WACC um 0,5 Prozentpunkte) ausfallen wiirde, was insbesondere im Fall der negativen Szenarien
jeweils keine Wertminderung beztiglich der dieser CGU zugeordneten Vermogenswerte zur Folge hatte.

Eine Sensitivitdtsbetrachtung beztiglich des Wertminderungstests der auf die CGU ,TV* zugeordneten Vermdgenswerte
ergibt, dass der beizulegende Zeitwert abziiglich VerduRerungskosten bei einer Erhthung beziehungsweise Verminderung
des WACC um 0,5 Prozentpunkte um circa 96 Millionen Euro geringer beziehungsweise 126 Millionen Euro hoher ausfallen
wiirde sowie bej einer Reduzierung beziehungsweise Erhhung des im Planungszeitraum angesetzten EBIT um jeweils 10
Prozent um circa 177 Millionen Euro geringer (bei gleichzeitiger Erh6hung des WACC um 0,5 Prozentpunkte) beziehungs-
weise 235 Millionen Euro hoher (bei gleichzeitiger Verringerung des WACC um 0,5 Prozentpunkte) ausfallen wiirde, was
insbesondere im Fall der negativen Szenarien jeweils keine Wertminderung beziiglich der dieser CGU zugeordneten Ver-
mogenswerte zur Folge hatte.
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Eine Sensitivitatsbetrachtung beziiglich des Wertminderungstests der auf die CGU ,,Online“ zugeordneten Vermégens-
werte ergibt, dass der beizulegende Zeitwert abziiglich VerauRerungskosten bei einer Erhdhung beziehungsweise Vermin-
derung des WACC um 0,5 Prozentpunkte um circa 6 Millionen Euro geringer beziehungsweise 7 Millionen Euro hoher aus-
fallen wiirde sowie bei einer Reduzierung beziehungsweise Erhthung des im Planungszeitraum angesetzten EBIT um jeweils
10 Prozent um circa 12 Millionen Euro geringer (bei gleichzeitiger Erh6hung des WACC um 0,5 Prozentpunkte) beziehungs-
weise 15 Millionen Euro hoher (bei gleichzeitiger Verringerung des WACC um 0,5 Prozentpunkte) ausfallen wiirde, was ins-
besondere im Fall der negativen Szenarien jeweils keine Wertminderung beztiglich der dieser CGU zugeordneten Vermo-
genswerte zur Folge hatte.

Bei den Ubrigen Eigenkapitalinstrumenten, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, handelt es
sich um keine bdrsennotierten Anteile, fiur die ein aktiver Markt besteht. Die Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts
erfolgt anhand anerkannter finanzmathematischer Methoden. Die zugrunde gelegten Annahmen tber zukiinftige Entwick-
lungen sind ermessensbehaftet.

Die Wertminderungen fur finanzielle Vermogenswerte beruhen auf Annahmen zum Ausfallrisiko und zu den erwarteten Ver-
lustquoten. Der Konzern ubt bei der Aufstellung dieser Annahmen und der Auswahl der Inputfaktoren fiir die Berechnung
der Wertminderung Ermessen aus, basierend auf den Erfahrungen des Konzerns aus der Vergangenheit sowie zukunfts-
orientierte Schatzungen zum Ende des Geschiftsjahres.

Hinsichtlich der Abgrenzung fiir bezogene Leistungen aus Vertriebsprovisionen fiir die verschiedenen Produkte des Kon-
zerns wird durch Schatzungen anhand von Vergangenheitserfahrungen berticksichtigt, mit welcher Wahrscheinlichkeit die
endgtiltige und nicht mehr stornierbare Verprovisionierung zustande kommt.

Bei Mehrkomponentenvertragen weisen wir auf die folgenden wesentlichen Ermessensentscheidungen, zukunftsbezoge-
nen Annahmen und Schatzungsunsicherheiten hin:

Zur Bemessung der vertraglichen Leistungsverpflichtungen werden die einzelnen Kundenvertrage identifiziert und auf Basis
bestimmter Kriterien zu Portfolios zusammengefasst. Aggregierte Vertrage mit homogenen Charakteristiken bilden dabei
jeweils ein Portfolio. Bei der Auswahl dieser Kriterien (der Beurteilung, ob Homogenitdt vorliegt sowie der Entscheidung
tber die Anzahl der Portfolios) liegen Ermessensspielrdume vor.

Innerhalb der Kundenvertrage (beziehungsweise nach deren Aggregation innerhalb der Portfolios) werden in einem ersten
Schritt die relativen EinzelverauRerungspreise der Leistungsverpflichtungen bestimmt. Dabei kommt es zu Schatzungen, die
anhand der in der Vergangenheit getatigten Transaktionen (wie Hardwareverkdufen und dem Angebot von Mobilfunkdiensten
tiber 24 Monate) getroffen werden. In einem weiteren Schritt wird die Nettovertragsposition unter Berticksichtigung weiterer
Vertragsbestandteile berechnet: Sofern der relative EinzelverduRerungspreis einer Vertragskomponente die Hohe des Trans-
aktionspreises tbersteigt, findet eine Reallokation der Transaktionspreise statt. Die sich daraus ergebende Nettovertrags-
position eines Vertrags (oder nach deren Aggregation eines Portfolios) wird tiber die zugrunde liegende Vertragslaufzeit in
Abhangigkeit der jeweiligen Leistungszeitpunkte oder Leistungszeitraume ratierlich aufgelst. Dabei unterliegt die Bewer-
tung der jeweiligen Nettovertragsposition gewissen Annahmen. Zukiinftige ungewisse Vertragsereignisse, welche sich nicht
im Einflussbereich des freenet Konzerns befinden, werden dabei nach ihrer gewichteten Eintrittswahrscheinlichkeit antizi-
piert. Zu solchen Vertragsereignissen gehoren z.B. vorzeitige Vertragsbeendigungen, Stornierungen, Forderungsausfélle,
Vertragsmodifikationen sowie die Einldsung vertraglicher Rechte (,material rights“) wie Warengutscheine.

Konzernabschluss
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Zu wesentlichen Ermessensentscheidungen, Schatzungen und zukunftsbezogenen Annahmen im Rahmen der Bilanzierung
von Mehrkomponentenvertragen kommt es ferner in folgender Hinsicht:

m zukunftsbezogene Annahmen bei der Bestimmung der voraussichtlichen kiinftigen Kundenvertragslaufzeit fiir die Amor-
tisationsdauer der Vertragserlangungskosten sowie der zeitraumbezogenen Boni und Provisionen von Netzbetreibern
Beurteilung, ob eine signifikante Finanzierungskomponente vorliegt

= Ermessensentscheidungen sowie zukunftsbezogene Annahmen bei der Bestimmung, ob es sich bei bestimmten Kosten-
positionen um inkrementelle Vertragserlangungskosten handelt, deren Erstattung in der Zukunft erwartet wird

= Ermessensentscheidungen beziiglich der Wiirdigung der von Netzbetreibern erhaltenen Provisionen und Boni, und zwar
= welche Teile davon als separierbare eigene Leistungen sofort bei Leistungserbringung im Umsatz zu erfassen sind
= welche Teile davon aufgrund ihres Rabattcharakters eine Minderung des Materialaufwands tber den mit dem Netz-

betreiber vereinbarten Aktionszeitraum darstellen
= welche Teile davon den Charakter eines tiber die zugrunde liegende Kundenvertragslaufzeit gewahrten Rabatts haben
und daher den Materialaufwand pro rata temporis mindern

= Ermessensentscheidungen und Schatzungen bei der Ableitung des Gegenwerts von Vermittlungsleistungen im indirek-
ten Vertrieb, um zum Ansatz der sogenannten ,consideration payable to a customer* zu gelangen

Der Ansatz und die Ermittlung von Rickstellungen sind abhéngig von Schatzungen. Insbesondere Riickstellungen fir
Rechtsstreitigkeiten werden anhand der Einschédtzung der die Konzerngesellschaften vertretenden Rechtsanwilte gebildet.

Beztiglich der Bildung von Drohverlustriickstellungen fiir erwartete Verluste aus negativmargigen Tarifen wurden in erster
Linie Annahmen zur kiinftigen Verweildauer von Kunden in diesen Tarifen gebildet.

Zu den Annahmen und Schatzungen, die in das Bewertungsmodell zur Ermittlung der Ruckstellung fuir das LTIP-Programm
zum 31. Dezember 2020 Eingang fanden, verweisen wir auf Textziffer 25.

Zu den Pensionsriickstellungen und dhnlichen Verpflichtungen wird unter Textziffer 29 beschrieben, welche zukunfts-
bezogenen Annahmen hinsichtlich der Bewertung der Riickstellungen fir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen gemacht
wurden. Es handelt sich hier um den Ansatz eines Rechnungszinses, des Rententrends, um die Einschatzung der zukinfti-
gen Entwicklung des pensionsfahigen Einkommens der Anspruchsberechtigten sowie um die Abschatzung deren Lebens-
erwartung. Ergebnis einer Sensitivitdtsbetrachtung ist, dass bei einem Anstieg des Rechnungszinses um 1,0 Prozentpunkte
der Barwert der fondsfinanzierten und nicht fondsfinanzierten Verpflichtungen um 18.134 Tausend Euro geringer, bei einer
Verringerung des Rechnungszinses um 1,0 Prozentpunkte der Barwert der fondsfinanzierten und nicht fondsfinanzierten
Verpflichtungen um 23.604 Tausend Euro hcher angesetzt wiirde. Zu weiteren Sensitivitatsbetrachtungen beziiglich der
Pensionsverpflichtungen verweisen wir auf Textziffer 29.

Es existieren Geschéftsvorfille, bei denen die endgtiltige Besteuerung wahrend des gewohnlichen Geschéftsverlaufs nicht
abschlieBend ermittelt werden kann. Der Konzern bemisst die Hohe der Riickstellungen fiir erwartete Steuerpriifungen
auf Basis von Schétzungen, ob und in welcher Hohe zuséatzliche Ertragsteuern féllig werden. Sofern die endgtiltige Besteu-
erung dieser Geschéaftsvorfélle von der anfanglich angenommenen abweicht, wird dies in der Periode, in der die Besteue-
rung abschlieRend ermittelt wird, Auswirkungen auf die laufenden und die latenten Ertragsteuern haben.

Die latenten Steueranspriiche auf Verlustvortrage basieren auf einer Unternehmensplanung fur die jeweils kommenden
vier Geschéftsjahre, in die zukunftsbezogene Annahmen, z.B. bezlglich der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung sowie
der Entwicklung des Telekommunikationsmarkts, Eingang gefunden haben. Zur Héhe der aktivierten latenten Steuern auf
Verlustvortrage und der Hohe der Verlustvortrége, auf die keine aktiven latenten Steuern angesetzt wurden, verweisen
wir auf Textziffer 18. Eine Sensitivitatsbetrachtung beziiglich der latenten Ertragsteueranspriiche ergibt, dass die latenten
Ertragsteueranspriiche bei einer Erhthung beziehungsweise Verminderung des Gewerbeertrags beziehungsweise des kor-
perschaftsteuerlichen Einkommens um jeweils 10 Prozent im maRgeblichen Planungszeitraum um circa 18,4 Millionen Euro
héher beziehungsweise um circa 20,2 Millionen Euro geringer ausfallen wiirden.
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2.16 ZUR VERAUSSERUNG GEHALTENE LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE

Aufgegebene Geschéftsbereiche und zur VerduRerung gehaltene langfristige Vermégenswerte, die gemaR IFRS 5 als zur
VerduRerung gehalten klassifiziert werden, sind zum niedrigeren Wert aus Buchwert und beizulegendem Zeitwert abzlig-
lich VerduBerungskosten angesetzt, wenn ihr Buchwert generell eher durch einen Verkauf als durch die weitere Nutzung
realisiert wird. Im Zeitpunkt der Umklassifizierung in die aufgegebenen Geschaftsbereiche und zur VerduRerung gehalte-
nen langfristigen Vermégenswerte wird die planmaRige Abschreibung der entsprechenden Vermégenswerte eingestellt.

Die zur VerduBerung gehaltenen Vermogenswerte oder die zur VerduBerung gehaltene Vermogensgruppe werden zuriick
in ,weitergefiihrte Geschéftsbereiche” gegliedert, wenn die Kriterien des IFRS 5 nicht mehr erfiillt werden. Die Verméogens-
werte oder die Vermogensgruppe werden zu dem niedrigeren Wert aus dem Buchwert bereinigt um planmaRige Abschrei-
bungen oder Neubewertungen, die vorgenommen worden wéren, wenn die Vermégenswerte oder -gruppen nicht als ,,aufge-
gebene Geschaftsbereiche* klassifiziert worden wéren, und dem erzielbaren Wert zum Rickgliederungszeitpunkt angesetzt.
Die Anpassungen zur Neubewertung der Vermogensgruppe werden in der Gewinn- und Verlustrechnung als Teil der wei-
tergefiihrten Geschéftsbereiche ausgewiesen.

2.17 VERGLEICHSZAHLEN

Die Vergleichbarkeit mit dem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2019 ist aufgrund der retrospektiven Anpassung der
Vorjahresvergleichszahlen im Zusammenhang mit dem Verkauf der Anteile an der Sunrise im November 2020 und der damit
einhergehenden Einordnung als aufgegebenen Geschéaftsbereich im Sinne des IFRS 5 eingeschrankt. Wir verweisen dies-
bezliglich auf die umfangreichen Erlduterungen unter Textziffer 35, zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermogens-
werte, aufgegebene Geschéftsbereiche und Verkauf von Tochterunternehmen.

3 SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

GemdR IFRS 8 sind Geschaftssegmente auf Basis der internen Steuerung von Konzernbereichen abzugrenzen, deren Betriebs-
ergebnisse regelmaRig vom Hauptentscheidungstrager des Unternehmens im Hinblick auf Entscheidungen Uber die Vertei-
lung von Ressourcen zu diesem Segment und der Bewertung seiner Ertragskraft tiberpriift werden.

Der Vorstand organisiert und steuert das Unternehmen als Hauptentscheidungstrager auf der Grundlage der Unterschiede
zwischen den einzelnen angebotenen Produkten und Dienstleistungen. Da der Konzern seine Geschaftstatigkeit nahezu
ausschlieBlich in Deutschland ausubt, erfolgt keine Organisation und Steuerung nach geografischen Bereichen. Der Kon-
zern war im Geschéftsjahr 2020 in den folgenden Geschaftssegmenten tétig:
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= Mobilfunk:
m Tatigkeiten als Mobilfunk-Service-Provider — Vermarktung von Mobilfunkdienstleistungen (Sprach- und Datendiens-
ten) der Mobilfunknetzbetreiber T-Mobile, Vodafone und Telefénica Deutschland in Deutschland
= auf der Grundlage der mit diesen Netzbetreibern geschlossenen Netzbetreibervertrége sowohl Angebot eigener
netzunabhdngiger Dienste und Tarife als auch Angebot der Tarife der Netzbetreiber
m  Vertrieb/Verkauf von Mobilfunkendgeraten sowie zusdtzlicher Dienste in den Bereichen von mobiler Datenkommu-
nikation sowie Digital-Lifestyle
= Erbringung von Vertriebsdienstleistungen
= TV und Medien:
m  Erbringung von Leistungen im Bereich DVB-T2 an Endkunden
= Planung, Projektierung, Errichtung, Betrieb, Service sowie Vermarktung von broadcastnahen Losungen fiir Geschéfts-
kunden der Rundfunk- und Medienbranche
= Erbringung von Leistungen, im Wesentlichen an Endkunden, im Bereich IPTV
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= Sonstige/Holding:

= Erbringung von Portal-Dienstleistungen wie E-Commerce-/ Advertising-Leistungen (diese beinhalten im Wesentli-
chen das Angebot des Online-Shoppings und die Vermarktung von Werbefldchen auf Internetseiten), von Bezahl-
diensten fur Endkunden sowie Angebot verschiedener digitaler Produkte und Unterhaltungsformate zum Download
beziehungsweise zur Anzeige und Nutzung auf mobilen Endgeréten
Entwicklung von Kommunikationslésungen, EDV-Dienstleistungen und sonstigen Leistungen fiir Geschéftskunden

= Angebot schmalbandiger Sprachdienste (Call-by-Call, Preselection) und Datendienste
Erbringung von Vertriebsdienstleistungen

Im Segment ,Sonstige/Holding” sind neben den operativen Tatigkeiten auch Ubrige Geschéftsaktivitaten zusammenge-
fasst. Hierzu zghlt im Wesentlichen die Holdingtatigkeit der freenet AG (mit der Erbringung von innerkonzernlichen Dienst-
leistungen in Zentralbereichen, wie z.B. Recht, Personal und Finanzen), daneben aber auch nicht eindeutig den operativen
Segmenten zuordenbare Bereiche. Die fiir das Segment ,Sonstige / Holding“ fir 2020 berichteten Segmentumsatzerlgse
in Hohe von 53,7 Millionen Euro (Vorjahr: 61,6 Millionen Euro) betreffen zu 54,5 Millionen Euro (Vorjahr: 62,5 Millionen
Euro) die operativen Geschaftstatigkeiten und zu - 0,8 Millionen Euro (Vorjahr: - 0,9 Millionen Euro) die ibrigen Geschafts-
aktivitaten. Der flr das Segment , Sonstige/Holding" in 2020 ausgewiesene Rohertrag von 42,2 Millionen Euro (Vorjahr:
46,0 Millionen Euro) entféllt zu 43,3 Millionen Euro (Vorjahr: 47,3 Millionen Euro) auf die operativen Tétigkeiten sowie zu
-1,1 Millionen Euro (Vorjahr: - 1,3 Millionen Euro) auf die tibrigen Geschéaftsaktivitaten. Das fir das Segment ,Sonstige /
Holding" in 2020 ausgewiesene EBITDA von - 8,6 Millionen Euro (Vorjahr: —14,0 Millionen Euro) wurde zu 16,8 Millionen
Euro (Vorjahr: 14,1 Millionen Euro) mit den operativen Tatigkeiten sowie zu - 25,4 Millionen Euro (Vorjahr: - 28,1 Millio-
nen Euro) mit den tbrigen Geschéaftsaktivitaten erzielt.

Die Segmente erbringen beziehungsweise erbrachten jeweils auch Dienstleistungen an das jeweilige andere Geschaftsseg-
ment. Existieren flr intern angebotene Dienstleistungen vergleichbare externe Marktpreise, werden diese Marktpreise als
interner Verrechnungspreis herangezogen. Den Verrechnungspreisen fur nicht marktfdhige Leistungen liegen grundsatz-
lich die angefallenen Kosten (zuztiglich Gemeinkostenzuschlag) zugrunde.

Aufwendungen und Ertrdge werden den Segmenten aufgrund ausgewdhlter Kriterien entsprechend der wirtschaftlichen
Zugehorigkeit zugeordnet. Ansatz und Bewertung der zugeordneten Aufwendungen und Ertrage erfolgen fuir Zwecke der
Segmentberichterstattung wie im Vorjahr nicht abweichend von den Ansédtzen und Bewertungen der Konzernbilanz und
der Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns.

Eine Untergliederung der Umsatzerlése mit Dritten nach einzelnen Produkten oder Dienstleistungen ist in Textziffer 4,
Umsatzerltse, dargestellt. Eine dartiber hinausgehende Untergliederung nach einzelnen Produkten oder Dienstleistungen

ist nicht verftigbar.

Der freenet Konzern fiihrt Massengeschéft durch, das sich vorwiegend auf Privatkunden konzentriert. Insofern besteht
keine Abhédngigkeit von einzelnen Kunden.
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vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020

147 I

Eliminierung
der interseg-
mentdren
Sonstige/  Erlose und Auf-
In TEUR Mobilfunk TV und Medien Holding wendungen Gesamt
Umsatzerlose mit Dritten 2.289.304 249.091 37.835 0 2.576.230
Intersegmenterlose 16.829 9.878 15.844 -42.551 0
Umsatzerldse gesamt 2.306.133 258.969 53.679 -42.551 2.576.230
Materialaufwand gegeniiber Dritten -1.628.522 -74.908 -10.741 0 -1.714.171
Intersegmentdrer Materialaufwand -18.899 -15.309 -713 34.921 0
Materialaufwand gesamt -1.647.421 -90.217 -11.454 34.921 -1.714.171
Segmentrohertrag 658.712 168.752 42.225 -7.630 862.059
Sonstige betriebliche Ertrige 50.567 327 5.150 -3.286 52.758
Andere aktivierte Eigenleistungen 13.790 6.061 2.269 0 22.120
Personalaufwand -133.341 -59.139 -37.107 0 -229.587
Sonstige betriebliche Aufwendungen -234.907 -36.301 -21.180 10.916 -281.472
davon Ergebnis aus Wertberichtigungen
finanzieller Vermogenswerte sowie
vertraglicher Vermégenswerte -32.408 -1.095 -319 0 -33.822
davon ohne Ergebnis aus Wertberichtigungen
finanzieller Vermégenswerte sowie
vertraglicher Vermégenswerte -202.499 -35.206 -20.861 10.916 -247.650
Gemeinkosten gesamt’ -303.891 -89.052 -50.868 7.630 -436.181
davon intersegmentédre Verrechnung -7.029 -903 302 7.630
Segment-EBITDA 354.821 79.700 -8.643 0 425.878
Abschreibungen und Wertminderungen -162.897
EBIT 262.981
Finanzergebnis -45.476
Ertragsteuern -26.996
Konzernergebnis aus weitergefiihrten
Geschiftsbereichen 190.509
Konzernergebnis aus aufgegebenen
Geschiftsbereichen, das den Aktionédren
der freenet AG zuzurechnen ist 370.501
Konzernergebnis 561.010
Anteil der Aktiondre der freenet AG
am Konzernergebnis 565.835
Auf nicht beherrschende Anteile entfallendes
Konzernergebnis -4.825
Zahlungswirksame Nettoinvestitionen 25.101 17.412 3.711 46.224
' Die Gemeinkosten als Differenz von Rohertrag und EBITDA enthalten die Positionen sonstige betriebliche Ertrége,
andere aktivierte Eigenleistungen, Personalaufwand, sonstige betriebliche Aufwendungen.
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Eliminierung
der interseg-
mentédren
Sonstige/  Erlose und Auf-
In TEUR Mobilfunk TV und Medien Holding wendungen Gesamt
Umsatzerldse mit Dritten 2.640.780 244.452 47.312 0 2.932.544
Intersegmenterlose 18.142 9.435 14.259 -41.836 0
Umsatzerldse gesamt 2.658.922 253.887 61.571 -41.836 2.932.544
Materialaufwand gegeniiber Dritten -1.948.932 -72.698 -14.704 0 -2.036.334
Intersegmentdrer Materialaufwand -18.232 -15.000 -835 34.067 0
Materialaufwand gesamt -1.967.164 -87.698 -15.539 34.067 -2.036.334
Segmentrohertrag 691.758 166.189 46.032 -7.769 896.210
Sonstige betriebliche Ertrage 56.017 10.996 3.503 -3.240 67.276
Andere aktivierte Eigenleistungen 13.193 4.899 2.166 0 20.258
Personalaufwand -136.658 -60.616 -39.176 0 -236.450
Sonstige betriebliche Aufwendungen -257.052 -47.931 -26.525 11.009 -320.499
davon Ergebnis aus Wertberichtigungen
finanzieller Vermogenswerte sowie vertrag-
licher Vermégenswerte -38.418 -695 -369 0 -39.482
davon ohne Ergebnis aus Wertberichtigungen
finanzieller Vermogenswerte sowie vertrag-
licher Vermoégenswerte -218.634 -47.236 -26.156 11.009 -281.017
Gemeinkosten gesamt’ -324.500 -92.652 -60.032 7.769 -469.415
davon intersegmentére Verrechnung -7.328 -987 546 7.769
Segment-EBITDA 367.258 73.537 -14.000 0 426.795
Abschreibungen und Wertminderungen -156.841
EBIT 269.954
Finanzergebnis -46.162
Ertragsteuern -51.788
Konzernergebnis aus weitergefiihrten
Geschiftsbereichen 172.004
Konzernergebnis aus aufgegebenen
Geschiftsbereichen, das den Aktionéren der
freenet AG zuzurechnen ist 12.728
Konzernergebnis 184.732
Anteil der Aktiondre der freenet AG
am Konzernergebnis 190.899
Auf nicht beherrschende Anteile entfallendes
Konzernergebnis -6.167
Zahlungswirksame Nettoinvestitionen 23.826 13.306 3.470 40.602

' Die Gemeinkosten als Differenz von Rohertrag und EBITDA enthalten die Positionen sonstige betriebliche Ertrage,
andere aktivierte Eigenleistungen, Personalaufwand, sonstige betriebliche Aufwendungen.
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4 UMSATZERLOSE

Eine Aufgliederung der Umsatzerlse in Hohe von 2.576 Millionen Euro (Vorjahr: 2.933 Millionen Euro) auf die Segmente
ist unter Textziffer 3, Segmentberichterstattung, ersichtlich.

Von den externen Umsdtzen des Segments Mobilfunk des Geschéftsjahres 2020 in Hohe von 2.289 Millionen Euro (Vor-
jahr: 2.641 Millionen Euro) entfallen 1.641 Millionen Euro (Vorjahr: 1.675 Millionen Euro) auf Serviceumséatze (davon 1.522
Millionen Euro (Vorjahr: 1.541 Millionen Euro) auf Postpaid sowie 119 Millionen Euro (Vorjahr: 134 Millionen Euro) auf
No-Frills und Prepaid), 530 Millionen Euro (Vorjahr: 863 Millionen Euro) auf Erlése aus Hardware sowie 118 Millionen Euro
(Vorjahr: 103 Millionen Euro) auf sonstige Umsatzerlose.

Wir machen folgende Angaben gemaR IFRS 15.116 b sowie IFRS 15.116 c:

Im Geschéftsjahr 2020 wurden Umsatzerl6se in Hohe von 33.202 Tausend Euro (Vorjahr: 35.000 Tausend Euro) erfasst, die
am 1. Januar 2020 im Saldo der Vertragsverbindlichkeiten gegentiber Kunden aus Vertragen mit Kunden erfasst waren. Im
Geschéftsjahr 2020 wurden Umsatzerldse in Hohe von 45 Tausend Euro (Vorjahr: 89 Tausend Euro) aus Leistungsverpflich-
tungen erfasst, die in friiheren Perioden erfillt oder teilweise erflllt wurden.

Die Gesamthohe des Transaktionspreises, der den zum Ende der Berichtsperiode nicht oder teilweise nicht erfillten Leis-
tungsverpflichtungen zugeordnet wird (IFRS 15.120), betragt 1.223,3 Millionen Euro (Vorjahr: 1.235,1 Millionen Euro). Die
ausstehenden Leistungsverpflichtungen entfallen zu 861,0 Millionen Euro auf das Jahr 2021, zu 336,5 Millionen Euro auf
das Jahr 2022, zu 25,4 Millionen Euro auf das Jahr 2023 sowie zu 0,4 Millionen Euro auf das Jahr 2024. Fur diese Angabe
wurde von den Erleichterungsvorschriften gemaR IFRS 15.121 kein Gebrauch gemacht.

5 SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Die sonstigen betrieblichen Ertrage beinhalten groRtenteils Ertrage aus Mahn- und Riicklastschriftgebtihren, Ertrage aus
der Weiterberechnung von Aufwendungen, Werbekostenzuschisse (soweit nicht von der Aktivierung von Neukunden
abhiangig), Ertrage aus Untermietverhéltnissen (Operating-Leasing) und Ertrage aus der Berechnung von Sachbeziigen an

Mitarbeiter aus der Uberlassung von Firmen-Pkw.

Wir verweisen auf unsere Ausfiihrungen zur Textziffer 2.5, Leasingverhdltnisse.

Konzernabschluss

6 ANDERE AKTIVIERTE EIGENLEISTUNGEN
Die anderen aktivierten Eigenleistungen betreffen im Wesentlichen die Entwicklung von Software im Mobilfunkbereich,
welche nahezu ausschlieRlich durch strategische Projekte sowie durch eigene Montageleistungen im Zusammenhang mit

dem Aufbau von Rundfunkinfrastruktur begriindet sind.

Die aktivierten Kosten umfassen die direkt zurechenbaren Einzelkosten, die im Wesentlichen Berater- und Personalkosten
betreffen, sowie die direkt zurechenbaren Gemeinkosten.
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7 MATERIALAUFWAND

Der Materialaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

In TEUR 2020 2019
Aufwendungen fiir bezogene Waren 559.685 893.467
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 1.154.486 1.142.867
Gesamt 1.714.171 2.036.334

Die Aufwendungen fiir bezogene Waren bestehen im Wesentlichen aus den Einstandswerten verduRerter Mobiltelefone,
Computer/EDV-Produkte und Bundles aus dem Prepaid-Geschaft.

Bei den Aufwendungen fir bezogene Leistungen handelt es sich tiberwiegend um Gebihren fiir Mobilfunktelefonie bezie-
hungsweise Mobilfunkdaten sowie um Provisionen und Prdmien an Vertriebspartner.

Wir machen die folgende Angabe gemaR IFRS 15.127: Im Geschaftsjahr 2020 wurden Vertragserlangungskosten in Héhe
von 317.437 Tausend Euro (Vorjahr: 313.054 Tausend Euro) amortisiert. Die Amortisation der Vertragserlangungskosten
erfolgt unter IFRS 15 linear tber die Dauer des zugrunde liegenden Vertragsverhiltnisses, ganz tiberwiegend tber eine
Laufzeit von 24 Monaten. Die in 2020 amortisierten Vertragserlangungskosten betreffen wie im Vorjahr nahezu ausschlieR-
lich Handlerprovisionen.

8 PERSONALAUFWAND

Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

In TEUR 2020 2019
Lohne und Gehilter 191.932 197.388
Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung 37.655 39.062
Gesamt 229.587 236.450

Im Konzern waren im Geschéftsjahr 2020 durchschnittlich 4.050 Mitarbeiter beschaftigt (Vorjahr: 4.200). Zum Ende des
Geschiftsjahres beschéaftigte der Konzern 4.004 Mitarbeiter (Vorjahr: 4.238 Mitarbeiter). Darunter befanden sich zum
31. Dezember 2020 29 (Vorjahr: 35) leitende Angestellte sowie 329 (Vorjahr: 336) Auszubildende beziehungsweise Berufs-
akademie-Studenten.

Aus den Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen des Konzerns resultierte ein Personalaufwand gemaR IFRS 2 in Hhe von
1.536 Tausend Euro (Vorjahr: 4.359 Tausend Euro).

Zur Erlduterung der Mitarbeiterbeteiligungsprogramme verweisen wir auf unsere Ausfiihrungen zu den Textziffern 2.13
und 25, Mitarbeiterbeteiligungsprogramme.

Der Personalaufwand enthélt auch Aufwand fur leistungsorientierte Versorgungspldne in Héhe von 2.121 Tausend Euro
(Vorjahr: 1.841 Tausend Euro), vgl. hierzu auch Textziffer 29, Pensionsriickstellungen und dhnliche Verpflichtungen.

Im Personalaufwand sind als Aufwand fiir beitragsorientierte Versorgungspldne die Arbeitgeberanteile zur Sozialversiche-
rung mit 15.200 Tausend Euro (Vorjahr: 15.604 Tausend Euro) enthalten.
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9 ABSCHREIBUNGEN UND WERTMINDERUNGEN

Die Zusammensetzung der Abschreibungen ist aus der folgenden Tabelle ersichtlich:

In TEUR 2020 2019
Abschreibungen auf Leasingvermégen 76.565 70.701
Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte 55.878 54.657
Wertminderungen auf immaterielle Vermogenswerte 208 0
Abschreibungen auf Sachanlagevermogen 29.767 31.483
Wertminderungen auf Sachanlagevermégen 479 0
Gesamt 162.897 156.841

Zu Abschreibungen auf Leasingvermdgen verweisen wir auf unsere Ausfiihrungen zur Textziffer 2.5, Leasingverhaltnisse.

Die Wertminderungen auf immaterielle Vermogenswerte betreffen eine nicht mehr genutzte selbst erstellte Software. Die
Wertminderungen auf Sachanlagevermogen betreffen einen Teil des Verwaltungsgebaudes am Standort Budelsdorf, wel-
cher aufgrund einer Sanierung und Modernisierung momentan nicht genutzt werden kann.

10 SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen umfassen im Wesentlichen Marketingkosten (91.456 Tausend Euro in 2020
gegeniiber 108.247 Tausend Euro in 2019), Rechts-/Beratungskosten, Verwaltungskosten (z.B. Nebenkosten der Shops
und Verwaltungsgebdude), Aufwendungen fir Wertberichtigungen und den Ausfall von Forderungen, Aufwendungen fiir
Billing, Outsourcing sowie flr Porto.

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen des Geschéftsjahres 2020 sind Aufwendungen aus Wertberichtigungen
finanzieller Vermogenswerte sowie vertraglicher Vermégenswerte in Hohe von 33,8 Millionen Euro (Vorjahr: 39,5 Millionen
Euro) enthalten. Davon entfallen 36,2 Millionen Euro (Vorjahr: 38,9 Millionen Euro) auf die gemaR IFRS 9 erfassten Wertmin-
derungsaufwendungen, welche sich zu 36,2 Millionen Euro (Vorjahr: 38,9 Millionen Euro) auf Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen, tibrige Forderungen und sonstige Vermdgenswerte sowie sonstige finanzielle Vermégenswerte beziehen.

Konzernabschluss

11  ZINSEN UND AHNLICHE ERTRAGE

Die Zinsen und dhnlichen Ertrage bestehen aus folgenden Positionen:

In TEUR 2020 2019
Zinsen aus Leasingforderungen 1.670 2.035
Zinsen von Kreditinstituten und aus Inkasso sowie dhnliche Ertrige 746 1.155
Zinsen aus Steuererstattungen 31 126
Zinsen aus Folgebewertung der Put-Option aus dem Erwerb der MOTION TM 0 6.257
Gesamt 2.447 9.573

Zu Zinsen aus Leasingforderungen verweisen wir auf unsere Ausfiihrungen zur Textziffer 2.5.2, freenet als Leasinggeber.
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12 ZINSEN UND AHNLICHE AUFWENDUNGEN SOWIE SONSTIGES FINANZERGEBNIS

Die Zinsen und dhnlichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

In TEUR 2020 2019
Zinsen an Kreditinstitute und dhnliche Aufwendungen 30.523 32.372
Zinsen aus Leasingverhdltnissen 12.269 17.167
Zinsaufwand aus der Aufzinsung von Passiva 2.165 4.023
Zinsaufwand aus Pensionsverpflichtungen 1310 1.725
Zinsaufwand aus Steuernachzahlungen und dhnliche Aufwendungen 35 83
Ubrige 1.331 1.329
Gesamt 47.633 56.699

Der Zinsaufwand fiir 2020 aus der Aufzinsung von Passiva in Hohe von 2.165 Tausend Euro (Vorjahr: 4.023 Tausend Euro)
entféllt im Wesentlichen auf die Aufzinsung von laufenden Ertragsteuerschulden, sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten
und Ruickstellungen.

Es sind Zinsen aus der Effektivzinsmethode (Bewertungskategorie nach IFRS 9: Fortgefiihrte Anschaffungskosten) in den
Zinsen an Kreditinstitute und dhnliche Aufwendungen in Héhe von 2.172 Tausend Euro (Vorjahr: 4.018 Tausend Euro) und in
dem Zinsaufwand aus der Aufzinsung von Passiva in Hohe von 2.165 Tausend Euro (Vorjahr: 4.023 Tausend Euro) enthalten.

Zu Zinsen aus Leasingverhdltnissen verweisen wir auf unsere Ausfiihrungen zur Textziffer 2.5, Leasingverhdltnisse.

Das sonstige Finanzergebnis betrégt 0,1 Millionen Euro (Vorjahr: 0,6 Millionen Euro).

13 ERTRAGSTEUERN

Als Ertragsteuern sind gezahlte oder geschuldete Steuern auf Einkommen und Ertrag sowie latente Steuern ausgewiesen.

2019
In TEUR 2020 angepasst
Laufender Steueraufwand des Geschéftsjahres -23.405 -25.881
Steuerertrag aus Vorjahren 406 503
Latenter Steuerertrag (Vorjahr: Steueraufwand) infolge der Zuschreibung (Vorjahr: Abschreibung)
auf latente Ertragsteueranspriiche 9.146 -8.684
Latenter Steueraufwand beziiglich temporarer Unterschiede -13.230 -17.304
Latenter Steueraufwand/-ertrag aus Steuersatzanderungen
bezliglich temporarer Unterschiede 625 -926
beztiglich steuerlicher Verlustvortrage -538 504
Gesamt -26.996 -51.788
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Zusatzliche Angaben zu latenten Steuern sind unter Textziffer 18, latente Ertragsteueranspriiche und -schulden, enthalten.

Zusétzlich zu dem in der Position ,Ertragsteuern“ ausgewiesenen Nettoaufwand in Hohe von 27,0 Millionen Euro sind im
Zusammenhang mit dem Verkauf der Beteiligung an Sunrise in der Position ,,Konzernergebnis aus aufgegebenen Geschéfts-
bereichen“ laufende Steueraufwendungen in Hohe von 2,7 Millionen Euro sowie latente Steuerertrége in Hohe von 1,3 Millio-
nen Euro entstanden, wozu wir auf unsere Ausfiihrungen zu Textziffer 35 dieses Anhangs, aufgegebene Geschiftsbereiche,
verweisen. Aufgrund der Umgliederung der Sunrise Beteiligung in die aufgegebenen Geschéftsbereiche auch fur das Vorjahr
2019 kam es zu einer Anpassung der Vorjahreszahlen - gegentiiber der Darstellung im fiir 2019 veréffentlichten Konzernab-
schluss wurde der Ertragsteueraufwand 2019 (Unterposition: latenter Steueraufwand bezuiglich temporarer Unterschiede)
um 1,6 Millionen Euro gemindert, da dieser Aufwand nunmehr im Konzernergebnis aus aufgegebenen Geschaftsbereichen
fur 2019 saldiert ausgewiesen wird.

Die Anwendung des durchschnittlichen Ertragsteuersatzes der Konzernunternehmen auf das Konzernergebnis vor Ertrag-
steuern aus weitergefiihrten Geschaftsbereichen wiirde zu einem erwarteten Steueraufwand von 66,1 Millionen Euro (Vor-
jahr angepasst: 67,8 Millionen Euro) fihren. Die Differenz zwischen diesem Betrag und dem tatsédchlichen Steueraufwand
von 27,0 Millionen Euro (Vorjahr: 51,8 Millionen Euro) ist aus der folgenden Uberleitungsrechnung ersichtlich:

2019
In TEUR bzw. It. Angabe 2020 angepasst
Ergebnis vor Ertragsteuern aus weitergefiihrten Geschéftsbereichen (EBT) 217.505 223.792
Erwarteter Steueraufwand bei Anwendung des Steuersatzes von 30,40% (Vorjahr: 30,30%) -66.122 -67.809
Veranderung der aktiven latenten Steuern auf Verlustvortrage und nicht angesetzte aktive latente Steuern
auf Verlustvortrage 45.926 23.508
Steuereffekt der nicht abzugsfdhigen Aufwendungen aufgrund gewerbesteuerlicher Hinzurechnungen -2.683 -2.620
Steuereffekt der tibrigen nicht abzugsféhigen Aufwendungen -4.117 -10.558
Steuereffekt der steuerfreien Ertrage 456 9.382
Effekte aus Steuersatzdnderungen 87 -422
Steuerertrag aus Vorjahren 406 503
Ubrige Effekte -949 -3.772
Tatsédchlicher Steueraufwand aus weitergefiihrten Geschiftsbereichen -26.996 -51.788
Effektiver Steuersatz in % 12,41 23,14

Konzernabschluss

Die fir 2019 vorgenommenen retrospektiven Anpassungen folgten aus dem Ausweis der Beteiligung an der Sunrise als
aufgegebener Geschiftsbereich, wodurch sich, im Vergleich zum fiir 2019 veréffentlichten Konzernabschluss, Anderungen
beim Ergebnis vor Ertragsteuern, dem erwarteten Steueraufwand, dem Steuereffekt der steuerfreien Ertrédge sowie dem
effektiven Steuersatz ergaben.

Die ubrigen Effekte fir 2019 enthielten Anpassungen fiir Vorjahre in Hohe von 3,5 Millionen Euro.

Bei den Konzerngesellschaften wurde im Geschéftsjahr 2020 fiir die Berechnung der laufenden und latenten Ertragsteuern
ein Korperschaftsteuersatz von 15,0 Prozent (Vorjahr: 15,0 Prozent) verwendet. Weiterhin wurde ein Solidaritdtszuschlag
von 5,5 Prozent (Vorjahr: 5,5 Prozent) auf die Kérperschaftsteuer sowie ein durchschnittlicher Gewerbesteuerhebesatz von
415,42 Prozent (Vorjahr: 413,74 Prozent) zugrunde gelegt. Die latenten Steuern wurden im Geschaftsjahr 2020 mit einem
Durchschnittssteuersatz von 30,40 Prozent (Vorjahr: 30,30 Prozent) errechnet.
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14 ERGEBNIS JE AKTIE

14.1 UNVERWASSERTES ERGEBNIS JE AKTIE

Das unverwdsserte Ergebnis je Aktie ergibt sich aus der Division des den Anteilseigern zustehenden Ergebnisses durch die
gewichtete durchschnittliche Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien wahrend des Geschéftsjahres. In Zukunft besteht
die Moglichkeit einer Verminderung des unverwésserten Ergebnisses je Aktie aufgrund der méglichen Inanspruchnahme
bedingten Kapitals. Wir verweisen hier auf unsere Ausfiihrungen zur Textziffer 24.8, bedingtes Kapital.

2020 2019
Anteil der Aktiondre der freenet AG am Konzernergebnis in TEUR 565.835 190.899
Gewichteter Durchschnitt im Umlauf befindlicher Aktien in Stuick 127.465.092 128.011.016
Ergebnis je Aktie in EUR (unverwissert) 4,44 1,49

14.2 VERWASSERTES ERGEBNIS JE AKTIE
Das verwasserte Ergebnis je Aktie ergibt sich aus der Division des den Anteilseignern zustehenden Ergebnisses durch den
um potenziell verwéssernde Aktien erhohten gewichteten durchschnittlichen Bestand im Umlauf befindlicher Aktien.

Es gibt zum 31. Dezember 2020 keine Verwdsserungseffekte, beziehungsweise keine potenziellen Verwasserungseffekte.

2020 2019
Anteil der Aktiondre der freenet AG am Konzernergebnis in TEUR 565.835 190.899
Gewichteter Durchschnitt im Umlauf befindlicher Aktien in Stiick 127.465.092 128.011.016
Gewichteter Durchschnitt im Umlauf befindlicher Aktien
zzgl. potenzieller Verwdsserungsaktien in Stuick 127.465.092 128.011.016
Ergebnis je Aktie in EUR (verwissert) 4,44 1,49

15 IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE, LEASINGVERMOGEN,
SACHANLAGEN UND GOODWILL

Die Entwicklung der immateriellen Vermogenswerte und der Sachanlagen ist in Textziffer 38 dargestellt.

Der wesentliche Buchwert der immateriellen Vermdgenswerte entfallt auf Markenrechte aus der Kaufpreisallokation anl&ss-
lich des Erwerbs der debitel-Gruppe im Geschéftsjahr 2008.

Die folgende Tabelle stellt die Buchwerte der immateriellen Vermégenswerte aus Kaufpreisallokationen dar:

In TEUR 31.12.2020 31.12.2019
Markenrechte 300.081 300.754
Kundenbeziehungen 82.810 87.828
Nutzungsrechte 36.261 43.536
Software 1.491 1.945
Gesamt 420.643 434.063
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Neben den immateriellen Vermogenswerten aus den diversen Kaufpreisallokationen werden zum 31. Dezember 2020 wei-
tere immaterielle Vermdgenswerte in Hohe von 74,1 Millionen Euro (31. Dezember 2019: 67,8 Millionen Euro) ausgewie-
sen, darunter Vertriebsrechte in Hohe von 21,1 Millionen Euro (Vorjahr: 19,3 Millionen Euro).

Aus dem exklusiven Vertriebsrecht mit der Media Saturn Deutschland GmbH resultiert zum 31. Dezember 2020 ein Buch-
wert von 18,8 Millionen Euro (Vorjahr: 18,8 Millionen Euro). Zum 31. Dezember 2020 sind keine wertgeminderten imma-

teriellen Vermogenswerte vorhanden.

Das Leasingvermogen betragt zum 31. Dezember 2020 441,3 Millionen Euro (31. Dezember 2019: 452,0 Millionen Euro).
Hier verweisen wir auf unsere Ausfiihrungen zur Textziffer 2.5, Leasingverhiltnisse.

Die Aufteilung des bilanzierten Goodwills auf CGU geht aus der folgenden Ubersicht hervor:

In TEUR 31.12.2020 31.12.2019
Mobilfunk 1.122.814 1.122.814
Online 28.807 29.887
A% 226.621 226.621
Ubrige 4.152 4.152
Gesamt 1.382.394 1.383.474

Aus der Kaufpreisallokation anldsslich des Erwerbs der Media Broadcast Gruppe resultiert ein Goodwill in Hohe von 225.934
Tausend Euro, welcher unter der CGU ,,TV* ausgewiesen wird.

Seit 2016 wird die CGU ,TV* dem Segment , TV und Medien® und die CGU ,,Ubrige* dem Segment ,Sonstige/Holding"
zugeordnet.

16 TEST AUF WERTMINDERUNG VON NICHTMONETAREN
VERMOGENSWERTEN GEMASS IAS 36

Der CGU ,Mobilfunk®, die dem Segment ,Mobilfunk* zugeordnet ist, wurde ein Goodwill in Héhe von 1.122.814 Tausend Euro
(Vorjahr: 1.122.814 Tausend Euro) sowie mit einem Markenrecht in Héhe von 293.204 Tausend Euro (Vorjahr: 293.204 Tau-
send Euro) ein immaterieller Vermégenswert mit unbestimmter Nutzungsdauer zugeordnet. Der CGU ,TV*, welche iden-
tisch mit dem Segment ,TV und Medien* ist, wurde zum 31. Dezember 2020 ein Goodwill in H6he von 226.621 Tausend
Euro (Vorjahr: 226.621 Tausend Euro) sowie der CGU ,,Online” ein Goodwill in Hohe von 28.670 Tausend Euro (Vorjahr:
29.887 Tausend Euro) zugeordnet. Der Riickgang des Buchwerts gegentiber dem Vorjahr resultiert aus dem Abgang der
freenet digital Gruppe. Wir verweisen in diesem Zusammenhang auf Textziffer 35, zur VerauRerung gehaltene langfristige
Vermogenswerte, aufgegebene Geschéftsbereiche und Verkauf von Tochterunternehmen. Die CGU ,Online* ist Bestand-
teil des Segments , Sonstige / Holding“.

Als erzielbarer Betrag der CGU ,Mobilfunk®, ,TV*und ,Online“ wurde jeweils der beizulegende Zeitwert abztiglich VerduRe-
rungskosten angesetzt. Fiir die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte diente eine vom Management genehmigte Planung,
die den Zeitraum bis einschlieRlich 2024 umfasst. Die Detailplanungsphasen wurden in der ewigen Rente fortgeschrieben.
Diese entsprechen dem Level 3 der Fair-Value-Hierarchie gemdf IFRS 13.

Die im Zuge der Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte verwendeten WACCs nach Steuern werden anhand von Markt-
daten abgeleitet und legen die jeweilige spezielle Risikostruktur der CGUs zugrunde. Hinsichtlich der Kapitalisierungszins-
sdtze in der Anschlussphase (ab dem Jahr 2024) sind aufgrund von Wachstumsannahmen Abschlage angenommen worden,
die gleichzeitig die Wachstumsraten darstellen, die zur Extrapolation der Free-Cashflow-Prognosen verwendet wurden.
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Die Planungen fiir die CGU ,,Mobilfunk®, ,TV* und , Online* basieren auf aus Erfahrungen und Zukunftserwartungen abge-
leiteten, detaillierten Annahmen beztiglich der wesentlichen Ergebnis- beziehungsweise Werttreiber.

Die den CGUs zum 31. Dezember 2020 zugeordneten Firmenwerte, die Diskontierungszinssidtze (WACC), die unterstell-
ten Wachstumsannahmen sowie die Grundannahmen fiir die Unternehmensplanung lassen sich der nachfolgenden Tabelle

entnehmen.
CGU Zugeordneter WACC  Wachstums- Wesentliche Ergebnis- / Grundannahmen
Goodwill rate Werttreiber Unternehmensplanung
in Mio. Euro in% in %
- Rohertragsseitig ldsst sich das
Ergebnis in zwei Ergebnisstréome
untergliedern: Ergebnisbeitrag
aus Neukunden beziehungsweise
Kundenbindung. Dagegen stehen
Kosten flir bezogene Leistungen
(insbesondere Mobilfunknetzbe-
treiber)
- Der Ergebnisbeitrag der Neukun-
den beziehungsweise Kunden- - stabile Kundenakquisitions-
bindung wird dominiert von Kos- sowie Kundenbindungskosten
ten zur Akquisition beziehungs- - leicht steigende Kundenbasis im
weise Bindung der Kunden. Postpaid-Geschift
Demgegentiber stehen Kosten - stabiler Postpaid-ARPU
fur die Beschaffung der Hard- - stabile Entwicklung der
ware sowie aus an Vertriebspart- Umsatzerldse und EBITDA
ner im Zuge der Akquisition - steigende Umsatz- und
beziehungsweise Bindung zu Ergebnisbeitrage der Digital-
Mobilfunk 1.122,8 3,94 0,50 zahlende Handlerprovisionen Lifestyle-Produkte
- Umsatzerlose und Rohertrage der
einzelnen Endprodukte, getrennt - steigende Umsatzerl6se, Roh-
v 226,6 4,70 1,00 nach den jeweiligen Absatzmarkten ertrage sowie EBITDA-Beitrdge
- Umsatzerldse und Rohertrégeder - rtickldufige Umsatzerldse und
einzelnen Endprodukte, getrennt Rohertrage
Online 28,7 5,53 0,25 nach den jeweiligen Absatzmarkten - konstante EBITDA-Beitrage
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In der nachfolgenden Tabelle lassen sich die Grundannahmen fiir 2019 entnehmen.
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CGU Zugeordneter WACC  Wachstums- Wesentliche Ergebnis-/
Goodwill rate  Werttreiber
in Mio. Euro in % in %

Grundannahmen
Unternehmensplanung

- Rohertragsseitig lasst sich das
Ergebnis in zwei Ergebnisstrome
untergliedern: Ergebnisbeitrag
aus Neukunden beziehungs-
weise Kundenbindung. Dagegen
stehen Kosten fiir bezogene
Leistungen (insbesondere
Mobilfunknetzbetreiber)

- Der Ergebnisbeitrag der Neu-
kunden beziehungsweise
Kundenbindung wird dominiert
von Kosten zur Akquisition
beziehungsweise Bindung der
Kunden. Demgegentiber stehen
Kosten fiir die Beschaffung der
Hardware sowie aus an
Vertriebspartner im Zuge der
Akquisition beziehungsweise
Bindung zu zahlende Handler-

Mobilfunk 1.124,8 4,58 0,50 provisionen

- stabile Kundenakquisitions-
sowie Kundenbindungskosten

- moderat steigende Kundenbasis
im Postpaid-Geschaft

- stabiler Postpaid-ARPU

- stabile Entwicklung der Umsatz-
erlose und EBITDA

- steigende Umsatz- und Ergebnis-
beitrage der Digital-Lifestyle-
Produkte

- Umsatzerlose und Rohertrage der
einzelnen Endprodukte, getrennt
TV 226,6 5,22 1,00 nach den jeweiligen Absatzmarkten

- steigende Umsatzerlose,
Rohertrage sowie EBITDA-
Beitrage

- Umsatzerlose und Rohertréage der
einzelnen Endprodukte, getrennt
Online 29,9 6,05 0,25 nach den jeweiligen Absatzmarkten

- ricklufige Umsatzerldse und
Rohertrage
- konstante EBITDA-Beitrage

Der Wertminderungstest 2020 bezuglich der CGU ,Mobilfunk*, ,TV* und ,Online“ bestétigte sowohl fiir den jeweils zuge-
ordneten Goodwill als auch hinsichtlich des Markenrechts mit unbestimmter Nutzungsdauer der CGU ,Mobilfunk®, dass
kein Wertminderungsbedarf besteht.

Im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2020 besteht tibriger Goodwill fur diverse CGUs in Hohe von 4.152 Tausend Euro
(Vorjahr: 4.152 Tausend Euro), die jeweils dem Segment ,,Sonstige/Holding" zugeordnet sind. Im Konzern sind im Geschéfts-
jahr 2020 keine Wertminderungen auf nicht-monetdre Vermogenswerte (Vorjahr: 0,0 Millionen Euro) vorgenommen worden.

Im Vorjahr 2019 wurden noch folgende Angaben gemacht:

GemadR IAS 36 in Verbindung mit IAS 28.40 ff. war der gesamte Buchwert der Anteile am assoziierten Unternehmen Sunrise
per 31. Dezember 2019 in Hohe von 780,5 Millionen Euro (Vorjahr: 810,4 Millionen Euro) separat auf Wertminderungs-
bedarf zu testen. Die Abschdtzung der Werthaltigkeit wurde anhand &ffentlich zugénglicher Informationen vorgenommen.
Als wesentliche Quelle dienten Analysteneinschdtzungen sowie die Anwendung von in der Telekommunikationsbranche
ublichen EBITDA-Multiplikatoren. Auf der Basis dieser Informationen konnte die Werthaltigkeit des Anteils am assoziier-
ten Unternehmen Sunrise bestatigt werden. Es ergab sich kein Wertminderungsbedarf.
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17 NACH DER EQUITY-METHODE EINBEZOGENE UNTERNEHMEN

31.12.2019
In TEUR 31.12.2020 angepasst
Anteile an Gemeinschaftsunternehmen 2.088 1.753
Gesamt 2.088 1.753

Im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2020 ist die Jestoro GmbH, Hamburg, als unwesentliches Gemeinschaftsunternehmen
mit einem Buchwert von 1,8 Millionen Euro enthalten (31. Dezember 2019: 1,8 Millionen Euro). Im Gesché&ftsjahr 2020
betrdgt das Jahresergebnis der Jestoro GmbH 0,5 Millionen Euro (Vorjahr: 0,5 Millionen Euro). Erstmalig wurde in den
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2020 die Antenne Deutschland mit einem Buchwert in Hohe von 0,3 Millionen Euro
einbezogen. Die Antenne Deutschland erzielte im Geschéftsjahr 2020 ein Jahresergebnis in Hohe von - 1,4 Millionen Euro.

18 LATENTE ERTRAGSTEUERANSPRUCHE UND -SCHULDEN

Die latenten Ertragsteueranspriiche und -schulden wurden unter Berlicksichtigung der temporaren Unterschiede nach der
Verbindlichkeitsmethode mit einem Gesamtsteuersatz von 30,40 Prozent (Vorjahr: 30,30 Prozent) errechnet.

Folgende Betrdge werden in der Konzernbilanz ausgewiesen:

In TEUR 31.12.2020 31.12.2019
Latente Ertragsteueranspriiche 129.440 130.226
Gesamt 129.440 130.226

Der in den latenten Ertragsteueranspriichen fur die kdrperschaftsteuerliche und gewerbesteuerliche Organschaft der
freenet AG bilanzierte Uberhang der aktiven latenten Steuern von 123,9 Millionen Euro (Vorjahr: 124,1 Millionen Euro)
wird aufgrund der erwarteten Nutzung von steuerlichen Verlustvortragen zu 38,8 Millionen Euro (Vorjahr: 35,1 Millionen
Euro) als kurzfristig sowie zu 85,1 Millionen Euro (Vorjahr: 89,0 Millionen Euro) als langfristig angesehen. Fir Gesellschaf-
ten auRerhalb der kérperschaftsteuerlichen und gewerbesteuerlichen Organschaft der freenet AG ist ein Uberhang der
aktiven latenten Steuern in Hohe von 5,5 Millionen Euro (Vorjahr: 6,1 Millionen Euro) angesetzt, davon werden 0,9 Millio-
nen Euro (Vorjahr: 0) als kurzfristig angesehen.
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Die Entwicklung der ausgewiesenen latenten Ertragsteueranspriiche und -schulden fiir das Geschéaftsjahr 2020 ist der
folgenden Tabelle zu entnehmen:

Effekte aus Im sonstigen  Aufwendungen

Entkonsoli- Ergebnis und Ertrage aus
In TEUR 1.1.2020 dierung verrechnet Ertragsteuern 31.12.2020
Sachanlagen 2.739 0 0 -370 2.369
Immaterielle Vermégenswerte -171.744 351 0 -8.802 -180.195
Leasingvermdgen -139.646 155 0 2.900 -136.591
Sonstige finanzielle Vermogenswerte -35.074 0 -144 1.493 -33.725
Vertragserlangungskosten -90.024 0 0 2.084 -87.940
Verlustvortrage 283.107 0 0 9.771 292.878
Leasingverbindlichkeiten 167.096 -158 0 -4.231 162.707
Pensionsriickstellungen 12.595 0 1.834 -600 13.829
Andere Riickstellungen 4.524 0 -2 -513 4.009
Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten 28.867 0 0 -4.877 23.990
Verbindlichkeiten L+L, Ubrige Verbindlichkeiten 134.295 -21 0 - 646 133.628
Finanzschulden 1.392 0 0 - 646 746
Forderungen L+L, Sonstige Verm&genswerte -67.901 1.271 -74 439 -66.265
Gesamt 130.226 1.598 1.614 -3.998 129.440

Die Aufwendungen und Ertrage aus Ertragsteuern in Hohe eines Nettoaufwands von 3.998 Tausend Euro (Vorjahr: 27.968 Tau-
send Euro) sind in der Konzerngewinn- und verlustrechnung als latente Ertragsteuern in der Position ,Ertragsteuern“ ent-
halten. Sie entfielen wie im Vorjahr ausschlieRlich auf weitergefiihrte Geschéaftsbereiche. Die Effekte aus der Entkonsoli-
dierung des Geschéftsjahres 2020 summieren sich auf einen Nettoertrag in Hohe von 1.598 Tausend Euro. Sie entfallen zu
1.271 Tausend Euro auf den Verkauf der Beteiligung an der Sunrise (Bestandteil des Ergebnisses aus aufgegebenen Geschifts-
bereichen, wir verweisen auch auf unsere Ausfiihrungen in Textziffer 35 dieses Anhangs zu den aufgegebenen Geschafts-
bereichen) sowie zu 327 Tausend Euro auf die Entkonsolidierung der freenet digital Gruppe.

Konzernabschluss
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Im Geschaftsjahr 2019 entwickelten sich die latenten Ertragsteueranspriiche und -schulden wie folgt:

Effekte aus Im sonstigen  Aufwendungen

Umstellung auf Erst-/Ent- Ergebnis und Ertrége aus
In TEUR 1.1.2019 IFRS16 konsolidierung verrechnet Ertragsteuern 31.12.2019
Sachanlagen 1.602 0 0 0 1.137 2.739
Immaterielle Vermdgenswerte -175.937 0 -2.593 0 6.786 -171.744
Leasingvermdgen 0 -157.288 524 0 17.118 -139.646
Sonstige finanzielle
Vermogenswerte -7.543 -29.919 66 -1.128 3.450 -35.074
Vertragserlangungskosten -92.488 0 0 0 2.464 -90.024
Verlustvortrage 292.717 0 0 0 -9.610 283.107
Leasingverbindlichkeiten 0 191.724 -593 0 -24.035 167.096
Pensionsriickstellungen 9.537 0 0 3.497 -439 12.595
Andere Riickstellungen 7.767 -490 -1 1 -2.753 4.524
Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten 7.949 -3.689 0 0 24.607 28.867
Yerbindlichkeiten L+L,
Ubrige Verbindlichkeiten 170.616 0 0 0 -36.321 134.295
Finanzschulden 1131 0 0 0 261 1.392
Forderungen L+L,
Sonstige Vermdgenswerte -57.257 0 0 -11 -10.633 -67.901
Gesamt 158.094 338 -2.597 2.359 -27.968 130.226
Die zusammengefasste Nettoentwicklung der latenten Steuern ergibt sich aus der folgenden Ubersicht:
In TEUR 2020 2019
Stand 1.1. 130.226 158.094
Umstellung auf IFRS 16 0 338
Effekte aus Erst- und Entkonsolidierung 1.598 -2.597
Im sonstigen Ergebnis verrechnet 1.614 2.359
Steueraufwand -3.998 -27.968
Stand 31.12. 129.440 130.226

Die vorhandenen, unbegrenzt vortragsfahigen steuerlichen Verlustvortrage Ubersteigen die Summe der prognostizierten,
kumulierten Ergebnisse der folgenden vier Geschéftsjahre. Daher wurde in der Konzernbilanz auch nur in dem MaRe ein
latenter Steueranspruch angesetzt, wie die Realisierung dieses Anspruchs als wahrscheinlich angesehen wird. Die erwarte-
ten Ergebnisse basieren dabei auf der jeweils zum Bilanzstichtag giiltigen Unternehmensplanung des Ergebnisses vor Steu-
ern. Zum 31. Dezember 2020 ergeben sich auf Verlustvortrage gebildete latente Steuern in Hohe von 292.878 Tausend Euro
(Vorjahr: 283.107 Tausend Euro). Von dieser Position entfallen 154.556 Tausend Euro (Vorjahr: 144.294 Tausend Euro) auf
kérperschaftsteuerliche Verlustvortrage und 138.322 Tausend Euro (Vorjahr: 138.813 Tausend Euro) auf Verlustvortrage,
die der Gewerbesteuer zugeordnet sind. Weitere Verlustvortréage, fur die in der Konzernbilanz kein latenter Steueranspruch
angesetzt wurde, betreffen mit 0,7 Milliarden Euro Kérperschaftsteuer (Vorjahr: 0,8 Milliarden Euro Kérperschaftsteuer und
0,1 Milliarden Euro Gewerbesteuer). Es bestehen wie zum Vorjahresstichtag keine nicht angesetzten Zinsvortrage gemal

§ 4h Absatz 1 Satz 2 EStG.
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Zum 31. Dezember 2020 bestehen tempordre Outside-Basis-Differenzen (das Nettoeigenkapital nach IFRS ist hoher als die
entsprechenden steuerlichen Beteiligungsbuchwerte) in Hohe von circa 54,0 Millionen Euro (Vorjahr: circa 54,7 Millionen
Euro). Hierauf wurden mangels im steuerlichen Planungszeitraum erwarteter Umkehrung keine latenten Steuern angesetzt.

19 VERTRAGSERLANGUNGSKOSTEN

Die aktivierten Vertragserlangungskosten betragen zum 31. Dezember 2020 289.335 Tausend Euro (31. Dezember 2019:
297.240 Tausend Euro). Sie entfallen ganz tiberwiegend auf Handlerprovisionen im Segment Mobilfunk sowie in geringem
AusmaR auf Mitarbeiterprovisionen.

Im Geschéftsjahr 2020 kam es zu Neuaktivierungen in Hohe von 309.532 Tausend Euro (Vorjahr: 306.315 Tausend Euro)
bei Amortisationen von 317.437 Tausend Euro (Vorjahr: 313.054 Tausend Euro). Es handelt sich dabei ausschlieRlich um
planmaRige Amortisationen - im Geschéftsjahr wie im Vorjahr kam es zu keinen auRerplanmé&Rigen Wertminderungen von
Vertragserlangungskosten.

Im Postpaid-Geschéft betragt die Amortisationsdauer nahezu ausschlieBlich 24 Monate. Im Prepaid-Geschéft wird tiber die

kalkulatorische Erstlaufzeit amortisiert. Uber den ganzen Konzern und alle Geschiftsbereiche entfielen in 2020 93 Prozent
(2019: 94 Prozent) des Amortisationsbetrags auf Vertragserlangungskosten mit einer Amortisationsdauer von 24 Monaten.

20 VORRATE

Die Vorrate setzen sich wie folgt zusammen:

In TEUR 31.12.2020 31.12.2019

Mobiltelefone/Zubehor 49.352 46.888

Computer/EDV-Produkte 14.350 16.592

SIM-Karten 6.605 6.727 2

Bundles und Voucher 38 51 E3

Sonstiges 4.406 5.561 2

Gesamt 74.751 75.819 £
é‘

Der Jahresendbestand an Vorrdten ist in Hohe von 3.890 Tausend Euro (Vorjahr: 3.726 Tausend Euro) wertberichtigt.
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21 FORDERUNGEN, SONSTIGE VERMOGENSWERTE UND
SONSTIGE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

Die Forderungen, sonstigen Vermdgenswerte und sonstigen finanziellen Vermégenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2020

In TEUR Gesamt Langfristig Kurzfristig
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 252.940 63.678 189.262
Sonstige nicht-derivative finanzielle Vermogenswerte 19.905 6.527 13.378

272.845 70.205 202.640
Leasingforderungen 69.734 55.572 14.162
Ubrige finanzielle Vermdgenswerte 33.961 12.772 21.189
Ubrige Eigenkapitalinstrumente 195.529 195.529 0
Finanzielle Vermégenswerte 572.069 334.078 237.991
Sonstige Vermdgenswerte 304.460 106.909 197.551
Geleistete Anzahlungen 5.588 106 5.482
Nichtfinanzielle Vermégenswerte 310.048 107.015 203.033
Gesamte Forderungen, sonstige Vermogenswerte und sonstige
finanzielle Vermdgenswerte 882.117 441.093 441.024

31.12.2019

In TEUR Gesamt Langfristig Kurzfristig
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 294.431 68.678 225.753
Sonstige nicht-derivative finanzielle Vermégenswerte 23.402 8.724 14.678

317.833 77.402 240.431
Leasingforderungen 82.178 68.254 13.924
Ubrige finanzielle Vermégenswerte 28.972 11.387 17.585
Ubrige Eigenkapitalinstrumente 180.115 180.115 0
Finanzielle Vermégenswerte 609.098 337.158 271.940
Sonstige Vermégenswerte 319.190 122.736 196.454
Geleistete Anzahlungen 5.465 185 5.280
Nichtfinanzielle Vermégenswerte 324.655 122.921 201.734
Gesamte Forderungen, sonstige Vermégenswerte und
sonstige finanzielle Vermogenswerte 933.753 460.079 473.674
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Diese Ubrigen Eigenkapitalinstrumente setzen sich wie folgt zusammen:

In TEUR 31.12.2020 31.12.2019
Beteiligung CECONOMY 184.869 178.767
Beteiligung MGl 9.191 0
Ubrige sonstige Beteiligungen 906 806
Ubrige 563 542
Gesamt 195.529 180.115

Mit Wirkung zum 12. Juli 2018 erwarb der freenet Konzern zu einem Preis von 277,4 Millionen Euro 9,1 Prozent der Stamm-
aktien (32.633.555 Stiick) an CECONOMY. Die Beteiligung an CECONOMY wird zum 31. Dezember 2020 mit einem Buchwert
von 184,9 Millionen Euro in der Position sonstige finanzielle Vermdgenswerte ausgewiesen. Die Folgebilanzierung erfolgt
zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis. Als beizulegenden Zeitwert setzt der Konzern den Kurswert am Bilanz-
stichtag in Hohe von 5,665 Euro (Handelsplatz Xetra) an.

Mit Vertrag vom 28. August 2020 und Vollzug am 30. September 2020 verduRerte der Konzern alle Geschaftsanteile an der
freenet digital GmbH und erhielt als Gegenleistung 4.376.492 Aktien der Kduferin Media and Games Invest plc., Malta (im
Folgenden auch als ,MGI“ bezeichnet) im Wert (gemessen zum 30. September 2020) von 5,7 Millionen Euro. Die Beteiligung
an der MGl wird zum 31. Dezember 2020 mit einem Buchwert von 9,2 Millionen Euro in der Position sonstige finanzielle
Vermoégenswerte ausgewiesen. Die Folgebilanzierung erfolgt zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis. Als
beizulegenden Zeitwert setzt der Konzern den Kurswert am Bilanzstichtag in Hohe von 2,10 Euro (Handelsplatz Xetra) an.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bestehen gegen Dritte und betreffen tiberwiegend Forderungen aus
Gebiihrenumséatzen, Gerdteverkdufen sowie Festnetz- und Internetdienstleistungen.

Die Summe der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie der sonstigen nichtderivativen finanziellen Vermo-
genswerte betragt abziiglich gebildeter Wertberichtigungen zum 31. Dezember 2020 272.845 Tausend Euro (Vorjahr:
317.833 Tausend Euro). Wir verweisen auf unsere Ausfiihrungen zur Textziffer 33, Informationen tiber Finanzinstrumente.
Die wesentliche Bedeutung in dieser Klasse haben im freenet Konzern die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.
Sie bestehen im Wesentlichen aus Forderungen gegen Endkunden, gegen Geschéftskunden, Handler und Vertriebspart-
ner. Sonstige Vermogenswerte und geleistete Anzahlungen in Héhe von 310.048 Tausend Euro (Vorjahr: 324.655 Tausend
Euro) sind zum 31. Dezember 2020 nichtfinanzielle Vermoégenswerte.

Konzernabschluss

Die Rechnungsstellung erfolgt im Segment Mobilfunk durch den Konzern selbst. Im Segment Sonstige/Holding werden
die Rechnungen teilweise selbst gestellt, im Schmalbandbereich wird das Inkasso der Deutsche Telekom AG (DTAG) in
Anspruch genommen.

Soweit Rechnungen gegeniiber Endkunden selbst gestellt werden, werden sie ganz Gberwiegend sofort nach Rechnungs-
stellung fallig. Die an die DTAG getédtigten Einreichungen haben ein Zahlungsziel von 30 Tagen.

Das maximale Ausfallrisiko der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen zum Bilanzstichtag betragt durch bestehende
Warenkreditversicherungen 243,8 Millionen Euro (Vorjahr: 282,5 Millionen Euro). Bei den sonstigen finanziellen Vermo-
genswerten und den Ubrigen Eigenkapitalinstrumenten entspricht das maximale Ausfallrisiko den bilanzierten Buchwerten.

Die zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2020 gebildeten Wertberichtigungen entfielen auf die nachfolgend dargestellten Kate-
gorien von Forderungen und Vermdgenswerten. Auf dieser Grundlage wurden die Wertberichtigungen im Hinblick auf For-
derungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstige finanzielle Vermdgenswerte sowie tibrige Forderungen und sonstige
Vermdgenswerte zum 31. Dezember 2020 wie folgt ermittelt:
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Nach IFRS 9 gebildete Wertberichtigungen auf Forderungen, sonstige Vermégenswerte und sonstige finanzielle Vermo-

genswerte
Erwartete
Buchwert Buchwert Verlustquote
vor Wert- Wert- nach Wert- (rechnerisch)
In TEUR Bilanzposition berichtigung berichtigung berichtigung in %
Forderungen gegen Endkunden - nicht tiberféllig ~ Forderungen L+L 143.789 -4.494 139.295 31
Forderungen gegen Endkunden -
seit < 90 Tagen Uberfallig Forderungen L+L 16.999 -4.915 12.084 289
Forderungen gegen Endkunden -
seit zwischen 90 und 180 Tagen Uberfillig Forderungen L+L 10.518 -5.569 4.949 52,9
Forderungen gegen Endkunden -
seit > 180 Tagen Uberfallig Forderungen L+L 119.849 -115.959 3.890 96,8
Forderungen gegen Geschéftspartner Forderungen L+L 95.861 -3.139 92.722 33
Sonstige nicht-derivative finanzielle Sonst. finanz.
Vermogenswerte (Stufe 1) Vermogenswerte 20.332 -427 19.905
Ubrige finanzielle Vermdgenswerte
davon Leasingforderungen’ Sonst. finanz.
Vermogenswerte 69.734 69.734
davon Consideration Payable gemaR IFRS 15  Sonst. finanz.
(Mobilfunk/Handy-Option) (Stufe 1) Vermogenswerte 34.668 -707 33.961
Sonstige Vermoégenswerte
davon vertragliche Vermogenswerte Ubrige Ford.
aus Vertragen mit Kunden (Mobilfunk) u. sonstige
Vermoégenswerte 148.618 -5.641 142.977 3,8
davon Consideration Payable Ubrige Ford.
gemaR IFRS 15 (Mobilfunk/Tarif) u. sonstige
Vermdégenswerte 129.927 -5.420 124.507 4,2
davon finanzielle Vermogenswerte Ubrige Ford.
aus Vertragen mit Kunden (TV) u. sonstige
Vermdgenswerte 32.349 32.349

' Deridentifizierte Wertminderungsaufwand fiir die Leasingforderungen war im Geschiftsjahr 2020 unwesentlich und wurde nicht erfasst.

Fur die tberfalligen Forderungen gegen Endkunden hat sich die rechnerische erwartete Verlustquote gegentiber dem Vorjahr
erh6ht, was in erster Linie auf eine Anpassung des Wertberichtigungsschemas fiir Mobilfunkendkunden zurtickzufiihren ist.
Hier wurde dem aufgrund der fortdauernden Corona-Krise erhéhten Ausfallrisiko Rechnung getragen.
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Nach IFRS 9 gebildete Wertberichtigungen auf Forderungen, sonstige Vermogenswerte und sonstige finanzielle Vermo-

genswerte
Erwartete
Buchwert Buchwert Verlustquote
vor Wert- Wert- nach Wert- (rechnerisch)
In TEUR Bilanzposition berichtigung berichtigung berichtigung in %
Forderungen gegen Endkunden - nicht Uberféllig ~ Forderungen L+L 157.606 -4.945 152.662 31
Forderungen gegen Endkunden -
seit < 90 Tagen Uberfallig Forderungen L+L 20.702 -5.480 15.222 26,5
Forderungen gegen Endkunden -
seit zwischen 90 und 180 Tagen tberfallig Forderungen L+L 14.798 -7.542 7.256 51,0
Forderungen gegen Endkunden -
seit > 180 Tagen Uberfillig Forderungen L+L 137.943 -123.902 14.041 89,8
Forderungen gegen Geschéftspartner Forderungen L+L 108.346 -3.096 105.250 2,9
Sonstige nicht-derivative finanzielle Sonst. finanz.
Vermogenswerte (Stufe 1) Vermdgenswerte 23.943 -541 23.402
Ubrige finanzielle Vermégenswerte
davon Leasingforderungen’ Sonst. finanz.
Vermdégenswerte 82.178 82.178
davon Consideration Payable gemaR IFRS 15  Sonst. finanz.
(Mobilfunk/Handy-Option) (Stufe 1) Vermodgenswerte 29.565 -593 28.972
Sonstige Vermdgenswerte
davon vertragliche Vermogenswerte Ubrige Ford.
aus Vertragen mit Kunden (Mobilfunk) u. sonstige
Vermégenswerte 159.943 -6.311 153.632 3,9
davon Consideration Payable Ubrige Ford.
gemaR IFRS 15 (Mobilfunk / Tarif) u. sonstige
Vermbgenswerte 135.178 -6.164 129.014 4,6
davon finanzielle Vermogenswerte Ubrige Ford.
aus Vertragen mit Kunden (TV) u. sonstige
Vermodgenswerte 35918 0 35.918
' Der identifizierte Wertminderungsaufwand fiir die Leasingforderungen war im Geschéftsjahr 2019 unwesentlich und wurde nicht erfasst.
Zur Entwicklung der Wertberichtigungen im Geschéftsjahr 2020 machen wir folgende Angaben:
Ubrige Ford.
und sonst.
Forderungen  Sonst. finanz. Vermdgens-
aus L+L Vermogens- werte
(vereinfachtes werte (Vertragsver-
In TEUR Modell) (Stufel) mogenswerte) Summe
Wertberichtigung per 31.12.2019 - gemaB IFRS 9 berechnet
(davon EWB 2.971, s. folgende Tabelle) 144.965 1.134 12.475 158.574
Nettoveranderung der Wertberichtigungen in 2020 -10.889 0 -1414 -12.303
Wertberichtigung per 31.12.2020 - geméRB IFRS 9 berechnet
(davon EWB 3.474, s. folgende Tabelle) 134.076 1.134 11.061 146.271
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Zur Entwicklung der Wertberichtigungen im Geschéftsjahr 2019 machen wir folgende Angaben:

Ubrige Ford.
und sonst.
Forderungen  Sonst. finanz. Vermdgens-
aus L+L Vermogens- werte
(vereinfachtes werte  (Vertragsver-
In TEUR Modell) (Stufel) mogenswerte) Summe
Wertberichtigung per 31.12.2018 - gemiR IFRS 9 berechnet
(davon EWB 3.281, s. folgende Tabelle) 156.087 2.320 10.461 168.868
Nettoverdnderung der Wertberichtigungen in 2019 -11.122 -1.186 2.014 -10.294
Wertberichtigung per 31.12.2019 - gemaB IFRS 9 berechnet
(davon EWB 2.971, s. folgende Tabelle) 144.965 1.134 12.475 158.574
Wir geben folgenden Aufriss der langfristigen sonstigen finanziellen Vermégenswerte:
In TEUR 31.12.2020 31.12.2019
Anteile an der CECONOMY AG 184.869 178.767
Anteile an der MGl 9.191 0
Leasingforderungen 55.572 68.254
Consideration Payable gemaR IFRS 15 (Mobilfunk / Handy-Option) 12.772 11.387
Ubrige 7.996 10.072
Gesamt 270.400 268.480
Zu Leasingforderungen verweisen wir auf unsere Ausfiihrungen zur Textziffer 2.5, Leasingverhdltnisse.
Die kurzfristigen sonstigen finanziellen Vermégenswerte setzen sich wie folgt zusammen:
In TEUR 31.12.2020 31.12.2019
Consideration Payable gemaR IFRS 15 (Mobilfunk / Handy-Option) 21.189 17.585
Leasingforderungen 14.162 13.924
Ubrige 13.378 14.678
Gesamt 48.729 46.187
Zu Leasingforderungen verweisen wir auf unsere Ausfiihrungen zur Textziffer 2.5, Leasingverhdltnisse.
Wir geben folgenden Aufriss der langfristigen iibrigen Forderungen und sonstigen Vermégenswerte:
In TEUR 31.12.2020 31.12.2019
Vertragliche Vermogenswerte aus Vertragen mit Kunden (Mobilfunk) 46.257 53.520
Consideration Payable gemaR IFRS 15 (Mobilfunk / Tarif) 30.712 36.127
Sonstige Vermdgenswerte aus Vertragen mit Kunden (TV) 29.085 32.462
Ubrige 961 812
Gesamt 107.015 122.921
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Die kurzfristigen iibrigen Forderungen und sonstigen Vermdgenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

In TEUR 31.12.2020 31.12.2019
Vertragliche Vermogenswerte aus Vertragen mit Kunden (Mobilfunk) 96.720 100.112
Consideration Payable gemaR IFRS 15 (Mobilfunk / Tarif) 93.795 92.887
Sonstige Vermodgenswerte aus Vertragen mit Kunden (TV) 3.264 3.456
Ubrige 9.254 5.279
Gesamt 203.033 201.734

Die langfristigen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gliedern sich wie folgt:

In TEUR 31.12.2020 31.12.2019
Forderungen gegen Endkunden aus Handy-Option (Mobilfunk) 63.512 68.535
Ubrige 166 143
Gesamt 63.678 68.678

Die kurzfristigen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen setzen sich wie folgt zusammen:

In TEUR 31.12.2020 31.12.2019
Forderungen gegen Netzbetreiber, Handler, Distributoren, Hardwarehersteller (Mobilfunk) 73.741 77.670
Forderungen gegen Endkunden aus Handy-Option (Mobilfunk) 51.603 51.364
Forderungen gegen Endkunden (Mobilfunk), ohne Handy-Option 42.863 64.929
Forderungen gegen Endkunden (TV und Medien sowie Sonstige / Holding) 2.241 4351
Ubrige 18.814 27.439
Gesamt 189.262 225.753

22  FLUSSIGE MITTEL

Konzernabschluss

Die Zusammensetzung der flussigen Mittel stellt sich wie folgt dar:

In TEUR 31.12.2020 31.12.2019
Bankguthaben, Schecks und Kassenbestand 666.867 133.692
Gesamt 666.867 133.692

23 LAUFENDE ERTRAGSTEUERANSPRUCHE

Die laufenden Ertragsteueranspriiche betreffen im Wesentlichen erwartete Steuerriickzahlungen fur abgelaufene Geschéfts-
jahre aus Koérperschaft- und Gewerbesteuer.
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24 EIGENKAPITAL

Zu den folgenden Ziffern verweisen wir auch auf die Aufstellung tiber Veranderungen des Eigenkapitals.

24.1 GRUNDKAPITAL

Das begebene Grundkapital der Gesellschaft betrdgt unverandert zum Vorjahr 128.061 Tausend Euro. Das Grundkapital
ist eingeteilt in 128.061.016 auf den Namen lautende Stiickaktien zu einem kalkulatorischen Nennwert von 1,00 Euro. Das
gesamte Grundkapital ist voll erbracht. Alle Aktien sind mit gleichen Rechten ausgestattet. 50.000 Stiick dieser Aktien wer-
den wie im Vorjahr von der mobilcom-debitel Logistik GmbH, Schleswig, gehalten, deren Anteile wiederum die Gesellschaft
unverdndert zum Vorjahr zu 100 Prozent hélt. Die eigenen Anteile wurden mit ihren Anschaffungskosten von 50 Tausend
Euro von der Kapitalrlicklage unverdndert zum Vorjahr abgesetzt.

Der Vorstand ist durch die Hauptversammlung vom 27. Mai 2020 gem&R § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG dazu erméachtigt worden,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats eigene Aktien in Hohe von insgesamt bis zu 10 Prozent des zum Zeitpunkt der Beschluss-
fassung am 27. Mai 2020 bestehenden Grundkapitals oder - falls dieser Betrag geringer ist - des zum Zeitpunkt der jeweili-
gen Ausiibung der vorliegenden Ermdchtigung bestehenden Grundkapitals zu jedem zuldssigen Zweck im Rahmen der gesetz-
lichen Beschrankungen zu erwerben. Die Erméchtigung gilt bis zum 26. Mai 2025. Im Geschéftsjahr 2020 hat der Vorstand
von dieser Ermachtigung Gebrauch gemacht. Wir verweisen auf Textziffer 24.3, eigene Aktien.

In Erganzung der Erméchtigung gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG darf der Vorstand zuséatzlich Eigenkapitalderivate einsetzen,
um eigene Aktien zu erwerben. Dadurch wird das Volumen an Aktien, das insgesamt erworben werden darf, nicht erhoht;
es wird lediglich eine weitere Handlungsalternative zum Erwerb eigener Aktien ertffnet.

24.2 KAPITALRUCKLAGE

Wesentliche Bestandteile der zum 31. Dezember 2020 ausgewiesenen Kapitalrticklage stammen unverdndert zum Vor-
jahr aus der Kapitalerh6hung in 2008 aufgrund des Erwerbs der debitel-Gruppe (349,8 Millionen Euro) sowie aus der in
2007 wirksam gewordenen Verschmelzung der mobilcom AG sowie der freenet.de AG auf die freenet AG und dem damit
im Zusammenhang stehenden Erwerb der Minderheitenanteile an der ehemaligen freenet.de AG (134,7 Millionen Euro).

24.3 EIGENE AKTIEN

Die freenet AG hat den am 1. September 2020 gem&R Art. 2 Abs. 2 der delegierten Verordnung (EU) 2016/1052 bekannt
gemachten Aktienrtickkauf am 28. Dezember 2020 abgeschlossen. Die Gesamtzahl der im Rahmen des Aktienrtickkauf-
programms gekauften Aktien belduft sich insgesamt auf 2.956.232 Stiick zu einem Durchschnittspreis von 17,39 Euro. Die
Anschaffungskosten betragen 51.420 TEUR. Dies entspricht 2,308 Prozent des Grundkapitals. Am Anfang des Kalenderjahres
waren 128.061.016 Aktien ausstehend, durch den Erwerb eigener Aktien (2.956.232 Stiick) verbleiben zum 31.12.2020 ins-
gesamt 125.104.784 ausstehende Aktien. Die zurlickerworbenen Aktien sollen zu einem spéteren Zeitpunkt eingezogen werden.

24.4 KUMULIERTES SONSTIGES ERGEBNIS

Das kumulierte sonstige Ergebnis setzt sich im Wesentlichen aus versicherungsmathematischen Gewinnen und Verlusten
im Rahmen der Bilanzierung von Pensionspldnen nach IAS 19, aus Wahrungsumrechnungsdifferenzen aufgrund der Folge-
bilanzierung von nach der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen sowie aus der Anderung des beizulegenden Zeit-
werts von Finanzinvestitionen in Eigenkapitalinstrumente zusammen. Fiir die im sonstigen Ergebnis saldierten Ertragsteuern
verweisen wir auf Textziffer 18.

24.5 KONZERNBILANZERGEBNIS
Das Konzernbilanzergebnis fiir das Geschaftsjahr 2020 setzt sich im Wesentlichen aus den auf die Aktiondre der freenet AG
entfallenden kumulierten Konzernergebnissen zusammen.
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24.6 MINDERHEITENANTEILE

Die nicht beherrschenden Anteile am Eigenkapital entfallen mit 0,6 Millionen Euro (31. Dezember 2019: 9,3 Millionen
Euro) auf die 38,70 Prozent der Anteile (31. Dezember 2019: 41,37 Prozent), die nicht beherrschende Gesellschafter an
EXARING halten. Im Geschéftsjahr 2020 wurden 2,67 Prozent der Anteile zu einem Kaufpreis von 3.871 TEUR erworben.
Zu den Vermogenswerten und Schulden der EXARING zum 31. Dezember 2020, vor Schulden- sowie Aufwand- und Ertrags-
konsolidierung sowie inklusive der Effekte aus der Folgebilanzierung der Kaufpreisallokation, geben wir die folgende Auskunft:

EXARING AG
In TEUR 31.12.2020 31.12.2019
Langfristiges Vermogen 64.841 72.398
Kurzfristiges Vermogen 4.705 8.546
Summe Vermégenswerte 69.546 80.944
Langfristige Schulden 18.043 18.490
Kurzfristige Schulden 11.405 10.532
Summe Schulden 29.448 29.022
Nettovermoégenswerte 40.097 51.923
davon: nicht beherrschende Anteile am Eigenkapital 559 9.255

Das Jahresergebnis der EXARING AG betragt im Geschaftsjahr 2020 -6.735 Tausend Euro (Vorjahr: -10.098 Tausend Euro).

24.7 GENEHMIGTES KAPITAL

Auf der ordentlichen Hauptversammlung vom 17. Mai 2018 war ein neues genehmigtes Kapital (Genehmigtes Kapital
2018) geschaffen worden. Danach ist der Vorstand bis zum 3. Juni 2023 erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Grundkapital durch Ausgabe neuer Aktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmal oder mehrmals, insgesamt jedoch
um hdchstens 12,8 Millionen Euro zu erhéhen. Der vollstandige Wortlaut der Erméachtigung des Vorstands ist unter Tages-
ordnungspunkt 6 in der Einladung zur Hauptversammlung 2018 im Bundesanzeiger ver&ffentlicht worden.

Auf der ordentlichen Hauptversammlung vom 27. Mai 2020 war ein neues genehmigtes Kapital (Genehmigtes Kapital
2020) geschaffen worden. Danach ist der Vorstand bis zum 10. Juni 2025 ermé&chtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Grundkapital durch Ausgabe neuer Aktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmal oder mehrmals, insgesamt jedoch
um hdchstens 12,8 Millionen Euro zu erhéhen. Der vollstandige Wortlaut der Erméachtigung des Vorstands ist unter Tages-
ordnungspunkt 7 in der Einladung zur Hauptversammlung 2020 im Bundesanzeiger vertffentlicht worden. Im Geschéfts-
jahr 2020 hat der Vorstand von dieser Ermachtigung keinen Gebrauch gemacht.

Konzernabschluss

24.8 BEDINGTES KAPITAL

Gemdl Hauptversammlungsbeschluss vom 27. Mai 2020 ist das Kapital der Gesellschaft um bis zu 12,8 Millionen Euro
durch Ausgabe von bis zu 12.800.000 neuen auf den Namen lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) mit
einem auf die einzelne Stiickaktie entfallenden anteiligen Betrag des Grundkapitals von 1,00 Euro bedingt erhéht (Beding-
tes Kapital 2020). Die bedingte Kapitalerh6hung dient der Gewahrung von auf den Namen lautenden Stiickaktien an die
Inhaber beziehungsweise Glaubiger von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, die aufgrund der von der Haupt-
versammlung vom 27. Mai 2020 unter Tagesordnungspunkt 8, Ziffer 1) beschlossenen Erméachtigung begeben werden und
ein Wandlungs- beziehungsweise Optionsrecht oder ein Aktienlieferungsrecht der Gesellschaft auf den Namen lautende
Stuickaktien der Gesellschaft gewdhren beziehungsweise eine Wandlungs- oder Optionspflicht bestimmen.

Der Ausgabebetrag fiir die neuen auf den Namen lautenden Stiickaktien richtet sich nach den in § 4 Abs. 7 der Satzung
genannten Regelungen. Die bedingte Kapitalerhhung ist nur so weit durchzufiihren, wie von Wandlungs- beziehungsweise
Optionsrechten oder einem Aktienlieferungsrecht Gebrauch gemacht wird oder wie die zur Wandlung oder Optionsausiibung
verpflichteten Inhaber beziehungsweise Glaubiger ihre Pflicht zur Wandlung oder Optionsaustbung erfiillen und soweit
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nicht eigene Aktien zur Bedienung eingesetzt werden oder durch die Gesellschaft ein Barausgleich erfolgt. Die neuen auf
den Namen lautenden Stiickaktien nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres an, in dem sie entstehen, am Gewinn teil.
Der Vorstand ist ermdchtigt, die weiteren Einzelheiten der Durchfuhrung der bedingten Kapitalerhthung festzusetzen. Im
Geschéftsjahr 2020 hat der Vorstand von dieser Erméachtigung keinen Gebrauch gemacht.

25 MITARBEITERBETEILIGUNGSPROGRAMME

25.1 PROGRAMM1
Das Programm 1, welches den Mitgliedern des Vorstands im Jahr 2011 gewahrt worden war, ist bereits seit 2015 durch
Auszahlung beendet.

25.2 PROGRAMM 2
Am 26. Februar 2014 waren mit den damaligen Mitgliedern des Vorstands Vereinbarungen zu den Dienstvertragen geschlos-
sen worden, die neue LTIP gewdhren (im Folgenden als ,,Programm 2“ bezeichnet).

Es wurde, jeweils zusétzlich zur jahrlichen Zielvereinbarung, eine auf finf Jahre ausgelegte Zielvereinbarung geschlossen,
die das EBITDA der Geschéftsjahre 2014 bis 2018 (fuir Herrn Vilanek) beziehungsweise das EBITDA der Geschaftsjahre 2015
bis 2019 (fur Herrn Preisig und Herrn Esch) zum Zielparameter erklért. Bei Akquisitionen, die durch die Ausgabe neuer
Aktien finanziert werden, werden die Ergebnisziele am Ausgabedatum der neuen Aktien proportional zum effektiven Netto-
verwdsserungseffekt angepasst. Fur diese Verglitungskomponente wurde im Dienstvertrag pro Berechtigtem ein Basisbe-
trag festgelegt, der nach MaRgabe der Zielerreichung je Geschaftsjahr wie nachfolgend beschrieben in ein virtuelles Konto
fur das jeweilige Vorstandsmitglied als Positiv- oder Negativbetrag eingebucht und in jahrlichen Staffeln, je nach weiterer
Wertentwicklung, bei Ausweis eines Guthabens ausgezahlt wird. Fiir die Berechtigten wurden Basisbetrage von in Summe
1.050 Tausend Euro pro Geschéftsjahr festgelegt.

Wird das jeweils festgesetzte Konzern-EBITDA fiir ein Geschéftsjahr erreicht, so werden 100 Prozent des Basisbetrags in das
virtuelle Konto eingestellt. Wird das fiir 120 Prozent Zielerreichung festgeschriebene Konzern-EBITDA erreicht, so werden
200 Prozent des Basisbetrags in das virtuelle Konto eingestellt. Auch eine Uberschreitung des 120 Prozent-Zielwerts fiihrt
grundsatzlich nur zur Einstellung von 200 Prozent des Basisbetrags in das virtuelle Konto. Bei der Feststellung der jewei-
ligen Zielerreichung ist der Aufsichtsrat berechtigt, auBerordentliche Leistungen und Erfolge durch Ansatz eines fiktiven
Konzern-EBITDA-Betrags zu honorieren. Wird durch einen solchen Ansatz der Zielerreichungsgrad von 120 Prozent rechne-
risch tbertroffen, so kann der Aufsichtsrat auch einen hoheren Zielerreichungsgrad festsetzen, allerdings dirfen maximal
300 Prozent des Basisbetrags in das virtuelle Konto eingestellt werden. Bei einer Zielerreichung zwischen dem festgeschrie-
benen 90 Prozent-Zielwert und 100 Prozent des festgesetzten Konzern-EBITDAs wird ein linear niedrigerer Prozentsatz des
Basisbetrags in das virtuelle Konto eingestellt; wird nur der 90 Prozent-Zielwert erreicht, so wird dem virtuellen Konto fiir
das betreffende Geschiftsjahr nichts gutgeschrieben. Bei einem unter dem 90 Prozent-Zielwert liegenden Konzern-EBITDA
wird in das virtuelle Konto ein Negativbetrag von bis zu maximal 200 Prozent des Basisbetrags (bei Erreichung des 80 Pro-
zent-Zielwerts oder weniger) eingestellt. Zum Zwecke der Einbuchung der (positiven oder negativen) Anzahl von virtuellen
Aktien in das virtuelle Konto werden im LTIP-Konto Unterkonten errichtet, die die jeweilige Bezeichnung des Geschafts-
jahres tragen, fur das die Einbuchungszahl ermittelt worden ist.

Der jeweilige auf dem virtuellen Konto stehende Betrag (genannt der , Zuteilungsbetrag* als Produkt aus Basisbetrag und
Basisbetragsmultiplikator) wird in virtuelle Aktien umgerechnet. Grundlage daftr ist als maRgeblicher Aktienkurs der durch-
schnittliche Xetra-Schlusskurs der 20 Boérsenhandelstage nach dem Tag der Veroffentlichung des Konzernabschlusses fur
das relevante Geschéftsjahr.

Beginnend mit Ablauf des zweiten durch das Programm begtinstigten Geschaftsjahres (fir Herrn Vilanek damit beginnend

im Geschéftsjahr 2016, fur die Herren Preisig und Esch beginnend im Geschéftsjahr 2017), jeweils nach der Einstellung eines
Positiv- oder Negativbetrags fuir das abgelaufene Geschéftsjahr in das virtuelle Konto, hat der Begtinstigte jahrlich in einem
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Zeitfenster von drei Monaten ab dem Tage, der 20 Bérsenhandelstage nach dem Tag der Veroffentlichung des Konzernab-
schlusses liegt, Anspruch auf Auszahlung von 25 Prozent des Kontobestands, sofern das Konto ein Guthaben ausweist. Zu
diesem Zweck wird der jeweilige Kontobestand an virtuellen Aktien wiederum auf der Grundlage des durchschnittlichen
Xetra-Schlusskurses der 20 Bérsenhandelstage nach dem Tag der Veroffentlichung des Konzernabschlusses fiir das rele-
vante Geschéftsjahr in bar umgerechnet. Dabei wird die Aktienkursentwicklung nur bis zu einem Aktienkurs von 50,00 Euro
(Cap) berticksichtigt. Ungeachtet dessen ist der Bruttobetrag der Auszahlung in jedem Geschéftsjahr zusatzlich wie folgt
begrenzt: Der maximale Bruttobetrag der Auszahlung je Geschiéftsjahr entspricht der Summe von je 25 Prozent von 500 Pro-
zent der Anzahl der virtuellen Aktien im jeweiligen Unterkonto, diese multipliziert mit dem mafgeblichen Aktienkurs, der
der Ermittlung des Zuteilungsbetrags bei Einbuchung in das jeweilige Unterkonto zugrunde lag.

Bei der Umrechnung in virtuelle Aktien sind Dividendenzahlungen sowie Umstédnde, fir die bei marktgangigen vom Aktien-
wert abhdngigen Finanzinstrumenten Verwdsserungsschutzbestimmungen zur Anwendung kommen, einzurechnen. Befin-
det sich das virtuelle Konto zu einem Auszahlungszeitpunkt im Minus, erhdlt das Vorstandsmitglied erst dann (wieder) eine
Auszahlung, wenn der Negativbetrag durch das Erreichen entsprechender Zielparameter fiir das oder die Folgejahre wie-
der ausgeglichen wurde.

Die Verpflichtung aus dem LTIP-Programm wurde nach IFRS 2 anhand eines anerkannten Bewertungsmodells zum beizu-
legenden Zeitwert ermittelt. Als wesentliche Parameter gehen in dieses Bewertungsmodell der Aktienkurs der freenet AG
zum Bilanzstichtag, die Volatilitdt der Aktienkurse entsprechend der Restlaufzeit des LTIP-Programms, die Schitzung des
Zielerreichungsgrads fur das jeweils abgelaufene Geschéftsjahr sowie die Schatzung des Diskontierungszinssatzes ein.
Anwendung findet die sogenannte ,Graded-Vesting-Methode*, nach der der Personalaufwand fir alle Vorstdnde ab dem
Zeitpunkt der Gewdhrung des Programmes, hier also ab dem 26. Februar 2014, entsteht.

Fur Herrn Vilanek ist das Programm 2 durch Auszahlung in 2019 beendet worden. Fiir Herrn Preisig und Herrn Esch ist die
Entwicklung der Bestdnde auf den virtuellen Konten pro Vorstand/ehemaligem Vorstand fiir das Programm 2 aus der nach-
folgenden Tabelle ersichtlich:

PROGRAMM 2
Bestand Bestand Riickstellung

virtuelle Aktien Abgang durch  virtuelle Aktien 31.12.2020 "
31.12.2019 Zufiihrung Auszahlung 31.12.2020 inTEUR 5
=
Joachim Preisig 30.691 0 30.691 0 0 b
fa)
Stephan Esch 64.549 24.169 0 88.718 1.656 e
Gesamt 95.240 24.169 30.691 88.718 1.656 E
(]
~

Die fir 2019 festgestellte Ist-Zielerreichung betrdgt 120 Prozent. Damit wurden fiir Herrn Esch 200 Prozent des Basis-
betrags, entsprechend 400 Tausend Euro, zur Einstellung in das virtuelle Konto herangezogen. Nach der Billigung des
Konzernabschlusses 2019 erfolgte die Umrechnung in virtuelle Aktien fiir das Geschaftsjahr 2019 zu einem durchschnitt-
lichen Aktienkurs von 16,55 Euro, sodass fuir Herrn Esch 24.169 virtuelle Aktien in das virtuelle Konto eingestellt wurden.

Mit Herrn Preisig war in 2018 ein Aufhebungsvertrag geschlossen worden, nachdem die Vorstandstatigkeit von Herrn Preisig
zum 31. Dezember 2018 endete. Der Aufhebungsvertrag beinhaltet, dass Herrn Preisig flir das Geschaftsjahr 2019 keine
virtuellen Aktien mehr zugeteilt wurden. Zur Kompensation eventueller Nachteile hieraus erhielt Herr Preisig eine im Jahr
2019 gezahlte Abfindung in Héhe von 80 Tausend Euro. In 2020 endete das Programm 2 fuir Herrn Preisig durch Auszah-
lung seiner 30.691 virtuellen Aktien zu einem Betrag von 559 Tausend Euro.

Es resultiert aus dem Programm 2 im Geschéftsjahr 2020 eine Reduzierung des Personalaufwands in Hohe von 333 Tau-
send Euro durch eine Verringerung der Riickstellung von 2.548 Tausend Euro (zum 31. Dezember 2019) auf 1.656 Tausend
Euro zum 31. Dezember 2020 sowie durch Auszahlungen aus dem Programm 2 in 2020 in H6he von 559 Tausend Euro (an
Herrn Preisig).
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25.3 PROGRAMM 3

Anldsslich der Verldangerung des Dienstvertrags (mit Herrn Vilanek, Gewdhrung am 4. April 2018, sowie mit Herrn Esch,
Gewdhrung am 19. Mé&rz 2019) sowie der Bestellung zum Vorstand (fir Herrn v. Platen sowie Herrn Fromme jeweils zum
1. Juni 2018, ftr Herrn Arnold zum 1. Januar 2019) sind mit den genannten Mitgliedern des Vorstands Vereinbarungen zu
den Dienstvertragen geschlossen worden, die neue LTIP gewdhren (im Folgenden als ,,Programm 3“ bezeichnet).

Es wurde, wiederum zusétzlich zur jahrlichen Zielvereinbarung, eine auf funf Jahre (betrifft Herrn Vilanek und Herrn Esch)
beziehungsweise auf drei Jahre und sieben Monate (betrifft Herrn v. Platen sowie Herrn Fromme) beziehungsweise auf
drei Jahre (betrifft Herrn Arnold) ausgelegte Zielvereinbarung geschlossen, die die Zielerreichung aus der jeweiligen jéhr-
lichen variablen Vergltung der Geschéaftsjahre 2019 bis 2023 (fur Herrn Vilanek), der Geschéaftsjahre 2020 bis 2024 (fur
Herrn Esch), der Geschéaftsjahre 2018 (anteilig ab Vorstandsbestellung) bis 2021 (fuir Herrn v. Platen und Herrn Fromme)
sowie der Geschéftsjahre 2019 bis 2021 (fur Herrn Arnold) zum Zielparameter erkldrt. Fiir diese Verglitungskomponente
wurde im Dienstvertrag pro Berechtigtem ein Basisbetrag festgelegt, der nach MaRgabe der Zielerreichung je Geschafts-
jahr wie nachfolgend beschrieben in ein virtuelles Konto fiir das jeweilige Vorstandsmitglied als Positivbetrag eingebucht
und nach den im Text unten beschriebenen Auszahlungsbedingungen, je nach weiterer Wertentwicklung, ausgezahlt wird.
Fur die Berechtigten wurden Basisbetrdge von in Summe 1.650 Tausend Euro (davon 650 Tausend Euro fiir Herrn Vilanek
sowie jeweils 250 Tausend Euro flir die Herren Esch, v. Platen, Fromme und Arnold) pro vollem Geschéftsjahr festgelegt.

Betragt der Zielerreichungsgrad der jahrlichen variablen Zielvereinbarung fur ein Geschaftsjahr 100 Prozent, so werden
100 Prozent (als Basisbetragsmultiplikator) des Basisbetrags in das virtuelle Konto eingestellt. Maximal (bei einem Zielerrei-
chungsgrad von 125 Prozent oder mehr) werden 150 Prozent des Basisbetrags in das virtuelle Konto eingestellt. Bei einem
Zielerreichungsgrad von weniger als 70 Prozent werden fiir das betreffende Geschaftsjahr keine virtuellen Aktien einge-
stellt. Bei einer Zielerreichung zwischen 70 und 125 Prozent erfolgt eine entsprechende lineare Interpolation. Zum Zwecke
der Einbuchung der Anzahl von virtuellen Aktien in das virtuelle Konto werden im LTIP-Konto Unterkonten errichtet, die die
jeweilige Bezeichnung des Geschéftsjahres tragen, fir das die Einbuchungszahl ermittelt worden ist.

Der jeweilige auf dem virtuellen Konto stehende Betrag (genannt der , Zuteilungsbetrag” als Produkt aus Basisbetrag und
Basisbetragsmultiplikator) wird in virtuelle Aktien umgerechnet. Grundlage dafur ist als maRgeblicher Aktienkurs der durch-
schnittliche Xetra-Schlusskurs aller Bérsenhandelstage in den zwdlf Monaten des jeweiligen Zielzeitraums.

Fur das jeweils letzte von diesem LTIP-Programm erfasste Geschaftsjahr werden ungeachtet des vorstehend ermittelten
Zielerreichungsgrads virtuelle Aktien nur dann eingebucht, wenn ein festgelegtes Konzern-EBT-Ziel (betrifft fur alle Vor-
standsmitglieder auRer Herrn Esch das im Geschiftsjahr 2022 erzielte Konzern-EBT, also das Konzernergebnis vor Steuern;
fiir Herrn Esch betrifft es das Konzern-EBT 2023) zu mehr als 90 Prozent erreicht wurde. Dabei wird die konkrete Anzahl
der fur dieses jeweils letzte begtinstigte Geschaftsjahr einzubuchenden virtuellen Aktien wie folgt ermittelt: Wurde das
EBT-Ziel punktgenau erreicht, so bleibt es bei der vorstehend beschriebenen Ermittlungsmethodik. Wird das EBT-Ziel tber-
oder unterschritten, wird die Anzahl der einzubuchenden virtuellen Aktien wie folgt erhéht beziehungsweise verringert:
Bei Erreichen von 105 Prozent oder mehr des EBT-Ziels wird die vorstehend ermittelte Einbuchungszahl verdoppelt. Bei
Erreichen von 90 Prozent oder weniger des EBT-Ziels wird die Einbuchungszahl auf 0 verringert. Zwischen den genannten
EBT-Zielerreichungsgraden wird jeweils linear interpoliert.

Ein Anspruch auf Auszahlungen aus dem LTIP-Konto entsteht, wenn und soweit das EBT-Ziel erreicht ist. Der hierftr maR-
gebliche Vergleichswert ist fiir alle vom Programm 3 begtinstigten Vorstandsmitglieder auRer Herrn Esch das Konzern-EBT
des Geschéftsjahres 2022 sowie flr Herrn Esch das Konzern-EBT des Geschéftsjahres 2023. Wird das Konzern-EBT-Ziel
punktgenau erreicht, bleibt es bei der vorstehend beschriebenen Anzahl der virtuellen Aktien. Wird das EBT-Ziel tiber- oder
unterschritten, wird die Anzahl der virtuellen Aktien maximal verdoppelt (Zielerreichung von 105 Prozent oder mehr) oder
im schlechtesten Falle auf O gesetzt (Zielerreichung von 90 Prozent oder weniger). Zwischen den genannten EBT-Zielerrei-
chungsgraden wird jeweils linear interpoliert. Das Vorstandsmitglied kann die Auszahlung des sich ergebenden Auszah-
lungsbetrags jeweils frihestens mit Feststellung der Erreichung des EBT-Ziels (fiir alle Vorstandsmitglieder auRer Herrn Esch
Anfang 2023; fiir Herrn Esch Anfang 2024) verlangen, jedoch nicht vor Ablauf der Haltefrist fiir die jeweilige Einbuchungszahl.
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Zur Haltefrist: Die jeweilige Einbuchungszahl muss grundsatzlich drei Jahre ab dem 1. Januar des Jahres, in dem die Einbu-
chungszahl der virtuellen Aktien in das LTIP-Konto erfolgt ist, vom Vorstandsmitglied gehalten werden; wird der Dienstvertrag
nach Ablauf der reguldren Vertragslaufzeit nicht verlangert, endet die Haltefrist abweichend hiervon spatestens 18 Monate
nach dem vorletzten Zielzeitraum innerhalb der Vertragslaufzeit - also sechs Monate nach dem Ende der Vertragslaufzeit.

Zur Austbungsfrist: Das Vorstandsmitglied ist nach Ablauf der jeweiligen Haltefrist, jedoch nicht vor Feststellung der Errei-
chung des EBT-Ziels, binnen einer Frist von zwei Jahren nach Ablauf der jeweiligen Haltefrist berechtigt, die Auszahlung des
Auszahlungsbetrags zu verlangen. Die Auszahlung kann dabei auch in Teilbetragen verlangt werden. Soweit eine Auszah-
lung nicht oder nicht fristgerecht verlangt wird, verfallen die betreffenden virtuellen Aktien.

Der jeweils maximal auszahlbare Betrag entspricht der nach vorstehenden Grundsatzen ermittelten Zahl der auszahlbaren
virtuellen Aktien, multipliziert mit dem Auszahlungsfaktor, zuztiglich des Dividendenbetrags. Der Auszahlungsfaktor ist dabei
der durchschnittliche Xetra-Schlusskurs aller Bérsenhandelstage in den zw6lf Monaten vor dem Tag des Auszahlungsverlan-
gens. Der Auszahlungsfaktor ist ungeachtet der Bérsenkursentwicklung in jedem Fall auf den Betrag von 50 Euro begrenzt
(Cap). Der Dividendenbetrag ist dabei die Summe der Betrage der jeweiligen Bruttodividende je Aktie, die im Zeitraum zwi-
schen dem Beginn der Haltefrist fur die jeweilige Einbuchungszahl und dem Tag des Auszahlungsverlangens ausgeschiittet
wurde, multipliziert mit der Anzahl der auszahlbaren virtuellen Aktien. Bei dieser Berechnung des Dividendenbetrags darf
ein Betrag von 20 Euro je auszahlbarer virtueller Aktie jedoch nicht tiberschritten werden (Dividendencap). Fiir das letzte
planméRige Geschéftsjahr unter dem Dienstvertrag, fir das virtuelle Aktien nur bei Erreichung des EBT-Ziels eingebucht
werden, hat das Vorstandsmitglied nur dann einen Anspruch auf Auszahlungen aus dem LTIP-Konto, wenn und soweit das
Konzern-EBT des Geschiftsjahres 2023 das Konzern-EBT des Geschaftsjahres 2022 um mindestens 1,5 Prozent Ubersteigt
(fur alle Vorstandsmitglieder aufer Herrn Esch) beziehungsweise wenn und soweit das Konzern-EBT des Geschéftsjahres
2024 das Konzern-EBT des Geschéftsjahres 2023 um mindestens 1,5 Prozent lbersteigt (fir Herrn Esch).

Es gelten die marktiiblichen Regelungen des Verwdsserungsschutzes, d.h., fiir Fille, wie z.B. jene eines Aktiensplits, der
Zusammenlegung von Aktien oder einer Kapitalerhthung aus Gesellschaftsmitteln mit Ausgabe neuer Aktien wird die jewei-
lige Anzahl der virtuellen Aktien im LTIP-Konto entsprechend angepasst.

Die Verpflichtung aus dem LTIP-Programm wurde nach IFRS 2 anhand eines anerkannten Bewertungsmodells zum beizu-
legenden Zeitwert ermittelt. Als wesentliche Parameter gehen in dieses Bewertungsmodell der Aktienkurs der freenet AG
zum Bilanzstichtag, die Volatilitdt der Aktienkurse entsprechend der Restlaufzeit des LTIP-Programms, die Schdtzung des
Zielerreichungsgrads fur das jeweils abgelaufene Geschéftsjahr sowie die Schatzung des Diskontierungszinssatzes ein.
Anwendung findet die sogenannte ,Graded-Vesting-Methode*, nach der der Personalaufwand fur alle Vorstdnde ab dem
Zeitpunkt der Gewdhrung des Programms entsteht.

Konzernabschluss
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Zum 31. Dezember 2020 sind im Programm 3 insgesamt 116.470 virtuelle Aktien auf den virtuellen Konten der Berechtigten
eingebucht - davon 44.479 fur Herrn Vilanek, 17.107 fur Herrn Arnold, 27.442 fur Herrn v. Platen sowie 27.442 flr Herrn
Fromme. Aufgrund der vorgenannten Austbungsbedingungen (EBT-Ziel) sind diese virtuellen Aktien samtlich verfallbar.

Der in 2020 erfasste Personalaufwand in Héhe von 1.808 Tausend Euro (Vorjahr: 1.933 Tausend Euro) entfallt zu 783 Tau-
send Euro auf Herrn Vilanek, zu 329 Tausend Euro auf Herrn Arnold, zu 188 Tausend Euro auf Herrn v. Platen, zu 188 Tau-
send Euro auf Herrn Fromme sowie zu 320 Tausend Euro auf Herrn Esch.

Die zum 31. Dezember 2020 gebildete Riickstellung in Hohe von 4.729 Tausend Euro (31. Dezember 2019: 2.921 Tausend
Euro) entféllt zu 2.088 Tausend Euro (Vorjahr: 1.305 Tausend Euro) auf Herrn Vilanek, zu 748 Tausend Euro (Vorjahr: 419 Tau-
send Euro) auf Herrn Arnold, zu 673 Tausend Euro (Vorjahr: 485 Tausend Euro) auf Herrn v. Platen, zu 673 Tausend Euro
(Vorjahr: 485 Tausend Euro) auf Herrn Fromme sowie zu 547 Tausend Euro (Vorjahr: 227 Tausend Euro) auf Herrn Esch.

25.4 SONSTIGE MITARBEITERBETEILIGUNGSPROGRAMME
Im Konzern existierten im abgelaufenen Geschaftsjahr zwei weitere Mitarbeiterbeteiligungsprogramme.

In dem Programm fur Filhrungskrafte unterhalb der Vorstandsebene wurden, ausgehend von einem Bestand an virtuellen
Aktien von 15.477 zum 31. Dezember 2019, im Geschaftsjahr 2020 alle 15.477 virtuellen Aktien durch Auszahlung ausge-
ubt. Die im Jahr 2020 vorgenommenen Auszahlungen betrugen 562 Tausend Euro. Damit resultiert aus diesem Programm,
bei einer Verringerung der Riickstellung von 501 Tausend Euro (31. Dezember 2019) auf O fiir 2020 ein Personalaufwand
in Hohe von 61 Tausend Euro.

Daneben existiert im Konzern ein weiteres Mitarbeiterbeteiligungsprogramm, das zum 31. Dezember 2020 mit einem Riick-
stellungsbetrag in Hohe von 1.679 Tausend Euro (Vorjahr: 2.006 Tausend Euro) angesetzt ist. Im Rahmen des Programms
wurden den Mitarbeitern virtuelle Unternehmensanteile gewahrt, die in verschiedenen Tranchen bis 2023 verdient wer-
den. Teilweise bis zum Abschluss des Programms sowie nach dem Abschluss des Programms im Jahr 2023 werden die virtu-
ellen Unternehmensanteile in Abhdngigkeit des anteiligen Unternehmenswerts der ausgebenden Gesellschaft ausgezahlt.
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26 VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN, UBRIGE VERBINDLICH-
KEITEN UND ABGRENZUNGEN UND SONSTIGE FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie tibrige Verbindlichkeiten und Abgrenzungen und sonstige
finanzielle Verbindlichkeiten setzen sich folgendermaRen zusammen:

31.12.2020

In TEUR Gesamt Langfristig Kurzfristig
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 379.323 0 379.323
Sonstige nichtderivative finanzielle Verbindlichkeiten 100.379 36.941 63.438
Finanzielle Verbindlichkeiten 479.702 36.941 442.761
Sonstige Verbindlichkeiten und Abgrenzungen 30.008 7.595 22.413
Erhaltene Anzahlungen 483.629 101.195 382.434
Nichtfinanzielle Verbindlichkeiten 513.637 108.790 404.847
Gesamt Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, iibrige

Verbindlichkeiten und Abgrenzungen und sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 993.339 145.731 847.608

31.12.2019

In TEUR Gesamt Langfristig Kurzfristig
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 465.230 0 465.230
Sonstige nichtderivative finanzielle Verbindlichkeiten 95.594 31.048 64.546
Finanzielle Verbindlichkeiten 560.824 31.048 529.776
Sonstige Verbindlichkeiten und Abgrenzungen 28.376 6.433 21.943
Erhaltene Anzahlungen 481.177 100.945 380.232
Nichtfinanzielle Verbindlichkeiten 509.553 107.378 402.175
Gesamt Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, iibrige

Verbindlichkeiten und Abgrenzungen und sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 1.070.377 138.426 931.951

Konzernabschluss

Zum 31. Dezember 2020 bestehen Verbindlichkeiten gegentiber nahestehenden Unternehmen und Personen, vergleiche
hierzu Textziffer 34, Geschéftsvorfalle mit nahestehenden Unternehmen und Personen.

Die Verbindlichkeiten sind zu 847.608 Tausend Euro (Vorjahr: 931.951 Tausend Euro) innerhalb der ndchsten zwdIf Monate
fallig. Verbindlichkeiten im Betrag von 145.456 Tausend Euro (Vorjahr: 137.738 Tausend Euro) haben eine Filligkeit, die
zwischen einem Jahr und fuinf Jahren liegt; in Hohe von 275 Tausend Euro (Vorjahr: 688 Tausend Euro) werden die Verbind-
lichkeiten nach tber funf Jahren fillig.

Der Teil der Verbindlichkeiten, der unter den finanziellen Verbindlichkeiten zusammengefasst wird, ist mit 442.761 Tausend
Euro (Vorjahr: 529.776 Tausend Euro) innerhalb eines Jahres, mit 36.797 Tausend Euro (Vorjahr: 30.693 Tausend Euro) zwi-
schen einem und fiinf Jahren sowie zu 144 Tausend Euro (Vorjahr: 355 Tausend Euro) nach mehr als fiinf Jahren nach dem
Bilanzstichtag fallig.
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Wir geben folgenden Aufriss der kurzfristigen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen:

In TEUR 31.12.2020 31.12.2019
Verbindlichkeiten gegeniiber Netzbetreibern, Handlern,

Distributoren, Hardwareherstellern (Mobilfunk) 235.074 297.105
Verbindlichkeiten gegentiiber Vertriebspartnern aus

Vertragen mit Kunden 62.080 73.669
Verpflichtungen aus Vertriebsrechten 29.563 29.750
Ubrige 52.606 64.706
Gesamt 379.323 465.230
Die kurzfristigen sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

In TEUR 31.12.2020 31.12.2019
Riickerstattungsverbindlichkeiten 35.221 39.041
Personalverpflichtungen 17.742 14.106
Ubrige 10.475 11.399
Gesamt 63.438 64.546
Die langfristigen sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten gliedern sich wie folgt:

In TEUR 31.12.2020 31.12.2019
Verbindlichkeiten gegentiiber Vertriebspartnern aus Vertragen mit Kunden 16.782 21.436
Optionsverbindlichkeiten 10.866 0
Verpflichtungen aus Earn-out 7.912 7.173
Ubrige 1381 2.439
Gesamt 36.941 31.048
Die kurzfristigen iibrigen Verbindlichkeiten und Abgrenzungen setzen sich wie folgt zusammen:

In TEUR 31.12.2020 31.12.2019
Passive Rechnungsabgrenzung der von Netzbetreibern erhaltenen Boni und Provisionen 318.366 322.057
Passive Rechnungsabgrenzungen aus Kundenguthaben Mobilfunk 36.180 36.095
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden aus Vertragen mit Kunden 15.771 16.280
Ubrige 34.530 27.743
Gesamt 404.847 402.175
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Die langfristigen iibrigen Verbindlichkeiten und Abgrenzungen setzen sich wie folgt zusammen:

In TEUR 31.12.2020 31.12.2019
Passive Rechnungsabgrenzung der von Netzbetreibern erhaltenen Boni und Provisionen 100.656 100.945
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden aus Vertragen mit Kunden 7.595 6.433
Ubrige 539 0
Gesamt 108.790 107.378

27 LAUFENDE ERTRAGSTEUERSCHULDEN

In den laufenden Ertragsteuerschulden sind im Wesentlichen erwartete Steuernachzahlungen fiir abgelaufene Geschéfts-
jahre aus Korperschaft- und Gewerbesteuer enthalten.

28 FINANZSCHULDEN UND LEASINGVERBINDLICHKEITEN

Die Finanzschulden strukturieren sich wie folgt:

In Mio. Euro 31.12.2020 31.12.2019
Verbindlichkeiten aus Schuldscheindarlehen 734,8 819,1
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 0,0 608,9
Langfristig 734,8 1.428,0
Verbindlichkeiten aus Schuldscheindarlehen 205,9 264,5
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 0,1 1,1
Kurzfristig 206,0 265,6
Gesamt 940,8 1.693,6

Konzernabschluss

Im November 2020 konnte die freenet AG ein Schuldscheindarlehen mit einem Gesamtvolumen von 345,0 Millionen Euro
erfolgreich platzieren. Das endfillige Finanzierungsinstrument besteht aus drei Tranchen mit einer 3,5-jahrigen (166,5 Mill-
ionen Euro), einer fuinfjdhrigen (168,5 Millionen Euro) und einer sechsjahrigen Laufzeit (10,0 Millionen Euro) und wird mit
einer durchschnittlichen Marge (zzgl. 6-Monats-EURIBOR) in Hohe von 1,6 Prozent verzinst. Zur Auszahlung des Schuld-
scheindarlehens kam es im September 2020 (tiber 64,5 Millionen Euro) und November 2020 (tiber 280,5 Millionen Euro).

Die freenet AG hat im November 2020 das zur Finanzierung ihres im Jahr 2016 erworbenen Aktienpakets an der Sunrise
abgeschlossene syndizierte Bankdarlehen in Hohe von 610,0 Millionen Euro getilgt. Im Geschaftsjahr 2020 wurden Schuld-
scheindarlehen aus den Jahren 2015 und Herbst 2016 im Nominalbetrag von insgesamt 258,5 Millionen Euro planmaRig
getilgt. Dartiber hinaus wurde das Schuldscheindarlehen aus dem Frithjahr 2016 in Héhe von nominal 228,0 Millionen Euro
vorzeitig zurtickgezahlt.

Zum 31. Dezember 2020 betragen die Nettofinanzschulden 740,6 Millionen Euro (31. Dezember 2019: 2.031,1 Millionen Euro).
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Die Leasingverbindlichkeiten des Konzerns gliedern sich wie folgt auf die entsprechenden Leasingkategorien:

In Mio. Euro 31.12.2020 31.12.2019
Standortmieten 267,3 290,4
Shops / Stores 87,9 92,4
Standortmitbenutzung 74,0 73,6
Netzinfrastruktur 15,1 6,6
Kraftfahrzeuge 4,4 3,0
Sonstiges 2,8 7,3
Langfristig 451,5 473,3
Standortmieten 41,2 38,9
Shops / Stores 19,8 19,7
Standortmitbenutzung 11,5 10,0
Kraftfahrzeuge 4,1 4,1
Netzinfrastruktur 4,0 1,9
Sonstiges 4.6 5,4
Kurzfristig 85,2 80,0
Gesamt 536,7 553,3

Weiterfiihrende Angaben im Zusammenhang mit IFRS 16 werden unter Textziffer 2.5, Leasingverhaltnisse, dargestellt.

29 PENSIONSRUCKSTELLUNGEN UND AHNLICHE VERPFLICHTUNGEN

Die Versorgungsverpflichtungen beruhen auf Leistungs- und Beitragszusagen. Als Versorgungsleistung ist jeweils die Zahlung
einer lebenslangen Altersrente nach Vollendung des 60. beziehungsweise 65. Lebensjahres sowie eine Hinterbliebenenleis-
tung vorgesehen. Die Finanzierung der Versorgungsleistungen erfolgt teilweise durch eine riickgedeckte Unterstiitzungs-
kasse. Alle Pensionszusagen werden grundsatzlich nach der Gehaltshéhe und der Dauer der Unternehmenszugehoérigkeit
festgelegt. Die Vorstandszusagen sind vollsténdig fondsfinanziert. Diese sind besichert durch eine riickgedeckte Unterstiit-
zungskasse sowie eine verpfandete Riickdeckungsversicherung mit einem beizulegenden Zeitwert von insgesamt 17.544
Tausend Euro (Vorjahr: 14.851 Tausend Euro).

Der Ruckstellungsbetrag in der Konzernbilanz ermittelt sich wie folgt:

In TEUR 31.12.2020 31.12.2019
Barwert der fondsfinanzierten Verpflichtungen 32.568 28.795
Barwert der nicht fondsfinanzierten Verpflichtungen 88.484 84.843
Barwert der Verpflichtungen 121.052 113.638
Beizulegender Zeitwert des Planvermégens -17.544 -14.851
Bilanzierte Riickstellung 103.508 98.787
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Eine Erfullung dieser Verpflichtungen wird langfristig erwartet. Die Entwicklung des Barwerts der fondsfinanzierten und
nicht fondsfinanzierten Verpflichtungen geht aus der folgenden Tabelle hervor:

In TEUR 2020 2019
Stand 1.1. 113.638 101.560
Laufender Dienstzeitaufwand 2.121 1.841
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand 0 222
Bruttozinsaufwand 1.543 2.092
Beitrage durch Arbeitnehmer 2 9
Abgeltung von Pensionsverpflichtungen -17 =27
Versicherungsmathematische Verluste/Gewinne (-)

davon aufgrund von erfahrungsbedingten Anderungen 35 -1.226

davon aufgrund von Anderungen finanzieller Parameter 6.281 12.819
Zwischensumme versicherungsmathematische Verluste/Gewinne (-) 6.316 11.593
Geleistete Zahlungen -2.551 -3.652
Stand 31.12. 121.052 113.638

Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit der Leistungsverpflichtungen betragt zum 31. Dezember 2020 fiir das free-
net Programm 24,2 Jahre (Vorjahr: 24,8 Jahre), fir die debitel-Programme 17,5 Jahre (Vorjahr: 17,7 Jahre) sowie fiir die Pro-
gramme der Media Broadcast Gruppe 10,1 Jahre (Vorjahr: 10,2 Jahre).

Folgende Betrage wurden fir die laufende Berichtsperiode und die vorangegangenen Berichtsperioden fiir die leistungs-
orientierten Pldne angesetzt:

In TEUR 2020 2019 2018 2017 2016

Barwert der fondsfinanzierten Verpflichtung 32.568 28.795 22.715 21.266 21.026 -
Barwert der nicht fondsfinanzierten Verpflichtung 88.484 84.843 78.845 78.069 79.541 E‘S
Beizulegender Zeitwert des Planvermégens -17.544 -14.851 -12.387 -11.426 -7.929 _‘2
Fehlbetrag des Plans 103.508 98.787 89.173 87.909 92.638 E
Erfahrungsbedingte Anpassungen der Schulden des Plans 35 -1.226 667 -320 45 E
Erfahrungsbedingte Anpassungen der Vermogenswerte 2
des Plans 285 53 -766 -67 -112
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Das Planvermégen besteht aus mehreren von der hierfiir eingerichteten Unterstiitzungskasse abgeschlossenen Riick-
deckungsversicherungen mit einem beizulegenden Zeitwert von insgesamt 17.544 Tausend Euro (Vorjahr: 14.851 Tausend
Euro). Die Ruckdeckungsversicherungen legen das Planvermégen in Aktienfondsanteilen beziehungsweise Aktien an, die
auf einem aktiven Markt notieren. Fiir die Riickdeckungsversicherungen besteht kein aktiver Markt. Die Entwicklung des

beizulegenden Zeitwerts wird aus der nachfolgenden Tabelle ersichtlich:

In TEUR 2020 2019
Stand 1.1. 14.851 12.387
Verzinsung des Planvermdgens (liber GuV, mit Zins gemaR 1AS 19) 233 366
Differenz zwischen erwartetem und tatsachlichem Ertrag aus Planvermégen

(tiber das sonstige Ergebnis erfasst) 285 53
Arbeitgeberbeitrage zum Planvermogen 2.175 2.045
Umgliederung in die Bilanzposition sonstige finanzielle Vermégenswerte 0 0
Stand 31.12. 17.544 14.851

Die tatsdchlichen Ertréage aus dem Planvermoégen betragen 518 Tausend Euro (Vorjahr: 419 Tausend Euro) und berechnen
sich als Summe der rechnerischen Aufwendungen beziehungsweise Ertrdge aus dem Planvermégen und den versicherungs-

mathematischen Gewinnen beziehungsweise Verlusten.

Fur das Geschaftsjahr 2021 erwartet die freenet Einzahlungen in das Planvermdégen in Héhe von 2.173 Tausend Euro sowie
Auszahlungen fur Renten in Hohe von 2.869 Tausend Euro. Im Vorjahr 2019 hatte die freenet fir das Geschéaftsjahr 2020
Einzahlungen in das Planvermdgen in Hohe von 1.626 Tausend Euro sowie Auszahlungen fiir Renten in Hohe von 2.806 Tau-

send Euro erwartet.

Die als Ruickstellung in der Bilanz erfassten Betrdge haben sich wie folgt entwickelt:

In TEUR 2020 2019
Stand 1.1. 98.787 89.173
Laufender Dienstzeitaufwand 2121 1.841
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand 0 222
Nettozinsaufwand 1.310 1.725
Gewinne aus Abgeltung von Pensionsverpflichtungen -17 -4
Zwischensumme in der Konzerngewinn- und Verlustrechnung erfasster Aufwand 3.414 3.784
Umbewertungen

Erfahrungsbedingte Gewinne (=) / Verluste (+) 29 -1.226
Gewinne (-) / Verluste (+) aufgrund von Anderungen finanzieller Parameter 6.287 12.819
Ertrage (-) / Aufwendungen (+) aus Planvermdgen, die nicht bereits im Zinsergebnis enthalten sind -285 -53
Zwischensumme Umbewertungen, iiber das sonstige Ergebnis erfasst 6.031 11.539
Geleistete Zahlungen -2.551 -3.673
Arbeitgeberbeitrage zum Planvermogen -2.175 -2.045
Beitrage durch Arbeitnehmer 2 9
Stand 31.12. 103.508 98.787
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Die folgenden wesentlichen versicherungsmathematischen Annahmen wurden getroffen:

In Prozent 31.12.2020 31.12.2019
Abzinsungssatz (Programme freenet, debitel) 1,17 1,49
Abzinsungssatz (Programme Media Broadcast Gruppe) 0,70 1,01
Zukunftige Gehaltssteigerungen (Programm debitel) 1,75 1,75
Zukunftige Gehaltssteigerungen (Programme Media Broadcast Gruppe) 2,25 2,25
Zukiinftige Rentensteigerungen (Programm debitel) 1,75 175
Zukunftige Rentensteigerungen (Programm freenet) 1,75 1,75
Zukunftige Rentensteigerungen (Programme Media Broadcast Gruppe) 1,70 1,70

Als biometrische Grundlagen wurden wie im Vorjahr die Richttafeln RT 2018G von Dr. Klaus Heubeck verwendet.

Die Sensitivitdten des Barwerts der fondsfinanzierten und nicht fondsfinanzierten Verpflichtungen wurden auf Basis der
versicherungsmathematischen Gutachten berechnet. Hierzu machen wir die folgenden Angaben:

31.12.2020 Veranderung des Barwerts
der Verpflichtungen
In TEUR Anstieg Riickgang
Erhéhung des Abzinsungssatzes um 1,0 Prozentpunkte 18.134
Verringerung des Abzinsungssatzes um 1,0 Prozentpunkte 23.604
Erhéhung der zukinftigen Gehaltssteigerungen um 0,5 Prozentpunkte 259
Verringerung der zukiinftigen Gehaltssteigerungen um 0,5 Prozentpunkte 5
Erhohung der zukiinftigen Rentensteigerungen um 0,25 Prozentpunkte 2.202
Verringerung der zukiinftigen Rentensteigerungen um 0,25 Prozentpunkte 2.082
Lebenserwartung: Altersverschiebung + 2 Jahre 6.696
wv
wv
=
=
13
38
31.12.2019 Verédnderung des Barwerts g
der Verpflichtungen g
c
(]
In TEUR Anstieg Riickgang ~
Erhéhung des Abzinsungssatzes um 1,0 Prozentpunkte 17.033
Verringerung des Abzinsungssatzes um 1,0 Prozentpunkte 22.167
Erhéhung der zukiinftigen Gehaltssteigerungen um 0,5 Prozentpunkte 255
Verringerung der zuktinftigen Gehaltssteigerungen um 0,5 Prozentpunkte 13
Erhéhung der zukiinftigen Rentensteigerungen um 0,25 Prozentpunkte 1.940
Verringerung der zukiinftigen Rentensteigerungen um 0,25 Prozentpunkte 1.839
Lebenserwartung: Altersverschiebung + 2 Jahre 6.077

Die Berechnung der Sensitivitdten erfolgte auf Basis desselben Bestands und mit demselben Bewertungsverfahren wie die
Ermittlung des Verpflichtungsumfangs zum 31. Dezember 2020. Dabei wurde jeweils ein Parameter variiert und die tibri-
gen Parameter konstant gelassen. Etwaige in der Praxis vorkommende Interdependenzen zwischen einzelnen Parametern
blieben unberiicksichtigt.
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30 ANDERE RUCKSTELLUNGEN

Eine Aufgliederung tiber die Entwicklung der Buchwerte der Riickstellungen ergibt sich aus folgender Ubersicht:

Abgénge
11 Auf- Entkonso- 31.12. lang- kurz-
In TEUR 2020 Verbrauch Auflésung zinsung Zufiihrung  lidierung 2020 fristig fristig
Sonstige
Drohende
Verluste 230 76 0 0 175 0 329 75 254
Rechtsstreitigkeiten 1.247 43 25 0 14.971 0 16.150 0 16.150
Rickbauverpflichtungen 41.800 370 1.030 -516 2.171 0 42.055 35.368 6.687
Aufbewahrungskosten 398 0 2 0 0 17 379 379 0
Lizenzkosten 3.572 133 3.439 0 0 0 0 0 0
Ubrige 313 120 19 0 2.230 0 2.404 0 2.404
47.560 742 4.515 -516 19.547 17 61.317 35.822 25.495
Personal
Mitarbeiterbeteili-
gungsprogramme 7.976 1.718 89 0 2.000 0 8.169 6.408 1.761
Jubilden 1.434 181 511 0 939 0 1.681 1.461 220
Restrukturierungen 173 0 173 0 0 0 0 0 0
Ubrige 803 700 0 0 7 0 110 27 83
10.386 2.599 773 0 2.946 0 9.960 7.896 2.064
Gesamt 57.946 3.341 5.288 -516 22.493 17 71.277 43.718 27.559

Bei den Ruickstellungen fur drohende Verluste handelt es sich u.a. um erwartete Verluste aus negativ margigen Tarifen sowie
erwartete Leerstandkosten fiir angemietete Ladenflachen. Fiir 2021 wird ein Vermogensabfluss in Hohe von 254 Tausend
Euro erwartet.

Die Ruckstellungen fur Rechtsstreitigkeiten betreffen die voraussichtlichen Kosten aus diversen Klagen gegen Konzernge-
sellschaften sowie aus sonstigen offenen Streitfragen mit Dritten. Hiervon ist der wesentliche Teil auf Rechtsstreitigkeiten
mit ehemaligen Handelspartnern und Kunden sowie schutzrechtliche Sachverhalte zuriickzufiihren. Der Konzern rechnet
mit einem kompletten Vermogensabfluss im Jahr 2021. Um die Rechts- und Verhandlungspositionen nicht vorzeitig bekannt-
zugeben und somit zu geféhrden, wird auf weitere Ausfiihrungen hierzu verzichtet.

Die Riickstellung fur Riickbauverpflichtungen besteht durch den Erwerb der Media Broadcast Gruppe zum gréiten Teil aus
Verpflichtungen zum Riickbau von Funkinfrastruktur an zahlreichen Standorten. Der Vermdgensabfluss wird nach dem vor-
aussichtlichen Auslaufen der zugrunde liegenden Mietvertrage zu 5.440 Tausend Euro im Jahr 2021 sowie zu 31.312 Tau-
send Euro in den Jahren 2022 bis 2030 erwartet. Es bestehen weitere Verpflichtungen zum Riickbau von Mietereinbauten
an diversen Technik- und Verwaltungsstandorten des Konzerns. Der Vermdgensabfluss wird nach dem voraussichtlichen
Auslaufen der zugrunde liegenden Mietvertrdge zu 1.247 Tausend Euro im Jahr 2021 sowie zu 4.056 Tausend Euro in den
Jahren 2022 bis 2029 erwartet.
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Nahere Ausfiihrungen zur Bildung der Ruickstellungen fur Mitarbeiterbeteiligungsprogramme sind unter Textziffer 25,
Mitarbeiterbeteiligungsprogramme, dokumentiert.

Es wurden Jubilaumsriickstellungen gebildet, bei denen ein Vermégensabfluss fiir das Jahr 2021 zu 220 Tausend Euro und
fur die Jahre 2022 bis 2040 zu 1.461 Tausend Euro erwartet wird. Bei der Berechnung der Jubildumsriickstellungen wurde
ein Zinssatz von 0,53 Prozent und eine durchschnittliche Laufzeit vom Bilanzstichtag bis zur Auszahlung von sieben Jahren
zugrunde gelegt.

Durch den Erwerb der Media Broadcast Gruppe wurden auch Verpflichtungen fiir Altersteilzeit und Langzeitarbeitskonten
tibernommen. Diese Verpflichtungen werden zu jedem Bilanzstichtag mit den Zeitwerten des entsprechenden Planvermégens
verrechnet. Zum 31. Dezember 2020 betragen die Rickstellungen vor Saldierung flir Langzeitarbeitskonten 4.546 Tausend
Euro (Vorjahr: 5.201 Tausend Euro) und fir Altersteilzeit 412 Tausend Euro (Vorjahr: 1.068 Tausend Euro).

In TEUR 2020 2019

Langzeitarbeitskonten

Verpflichtung zum 1.1. 5.201 5.575

Auszahlungen von Langzeitkonten -839 -1.000

Personalaufwand 79 341

Zinsaufwand 105 285

Verpflichtung zum 31.12. vor Saldierung 4.546 5.201

Zeitwert des Planvermogens zum 1.1. 6.225 6.149

Auszahlungen aus dem Planvermégen 0 -500

Verlust aus dem Planvermogen 208 576

Planvermégen zum 31.12. 6.433 6.225

In TEUR 2020 2019 3
Altersteilzeit '?,;
Verpflichtung zum 1.1. 1.068 2.076 _(E
Auszahlungen von Altersteilzeitkonten -661 -1.012 E
Personalaufwand 4 -1 é
Zinsaufwand 1 5

Verpflichtung zum 31.12. vor Saldierung 412 1.068

Zeitwert des Planvermogens zum 1.1. 1.040 1.744

Auszahlungen aus dem Planvermégen 0 -700

Verlust aus dem Planvermégen -6 -4

Planvermégen zum 31.12. 1.034 1.040

Der verbleibende Riickstellungsbetrag in Hohe von 110 Tausend Euro (Vorjahr: 285 Tausend Euro) fiir nicht saldierbare
Aufstockungsverpflichtungen fiir Altersteilzeit wird im Riickstellungsspiegel unter ,Ubrige* unter ,,Personal“ ausgewiesen.
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31 SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN, HAFTUNGSVERHALTNISSE
UND KREDITSICHERHEITEN

Zum Ende des Geschiaftsjahres bestehen unktindbare Wartungs-, Support- und sonstige Verpflichtungen sowie Abnahme-
verpflichtungen aus Bestellungen in folgender Hohe:

In TEUR 31.12.2020 31.12.2019
Wartungs-, Support- und sonstige Verpflichtungen
Innerhalb eines Jahres fillig 33.563 35.520
Félligkeit zwischen einem Jahr und funf Jahren 51.256 74.460
Falligkeit langer als funf Jahre 0 25
84.819 110.005
Abnahmeverpflichtungen aus Bestellungen
Betreffend Sachanlagen 6.124 754
Betreffend Vorréte, Aufwand und Dienstleistungen 125.409 80.043
131.533 80.797
Gesamt 216.352 190.802

Bei den Verpflichtungen aus Wartungs-, Support- und sonstigen Vertragen handelt es sich wie im Jahr 2019 im Wesent-
lichen um Vertrage fur die Wartung von IT-Hardware und Datenbanken, Gebdudetechnik, der Netzinfrastruktur und tber
die Auslagerung der Geschéaftsprozesse im Kundenservice.

Die Abnahmeverpflichtungen aus Bestellungen betragen zum Geschéftsjahresende 131.533 Tausend Euro (Vorjahr:
80.797 Tausend Euro). Davon sind 6.124 Tausend Euro (Vorjahr: 754 Tausend Euro) auf die Beschaffung von Anlagevermo-
gen zurtickzuftihren. Es gibt weitere Abnahmeverpflichtungen in Hohe von 125.409 Tausend Euro (Vorjahr: 80.043 Tausend
Euro). Hier handelt es sich vorwiegend um Verpflichtungen aus dem Bezug von Strom fir die Produktion an den verschie-
denen Miet-Standorten als auch Breitbandverbindungen im Rahmen von Mediennetzen (Audio- und Videotibertragungen).

Weitere Haftungsverhdltnisse bestehen aus Patronatserkldrungen und Mietblrgschaften und betragen zum Bilanzstich-
tag 40.748 Tausend Euro (Vorjahr: 37.174 Tausend Euro). Es wird nicht mit einer Inanspruchnahme aus den Patronatserkla-
rungen und Mietbiirgschaften gerechnet, weil erwartet wird, dass die entsprechenden Rechnungen vertragsgemaR gezahlt
beziehungsweise die entsprechenden Mietzahlungen regelméaRig geleistet werden.
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32 ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERNKAPITALFLUSSRECHNUNG

In der Konzernkapitalflussrechnung werden die Angaben jeweils fiir den Gesamtkonzern (weitergefiihrte und aufgegebene
Geschéftsbereiche) gemacht.

Der Finanzmittelfonds besteht aus Bankguthaben, Kassenbestand, Schecks, und kurzfristigen, jederzeit liquidierbaren
Geldmarktpapieren sowie kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten, jeweils mit einer urspriinglichen Félligkeit von bis zu drei
Monaten. Im Finanzmittelfonds sind wie im Vorjahr keine liquiden Mittel aus aufgegebenen Geschéftsbereichen enthalten.

Die Zahlungsstrome werden unterteilt nach der laufenden Geschéfts-, Investitions- und Finanzierungstatigkeit ausgewie-
sen. Fur die Darstellung des Cashflows aus laufender Geschéftstatigkeit wurde die indirekte Darstellungsmethode gewahlt.

Die Position ,Zunahme des Net Working Capitals, soweit nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuordenbar*
enthilt die Veranderung der Bilanzpositionen ,Forderungen aus Lieferungen und Leistungen®, ,Ubrige Forderungen und
sonstige Vermogenswerte*, ,Sonstige finanzielle Vermogenswerte®, ,Vorrate*, ,Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leis-
tungen*, ,Ubrige Verbindlichkeiten und Abgrenzungen*, , Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten®, ,Andere Riickstellungen*
sowie die Verdnderung sonstiger Aktiva und Passiva, soweit nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuordenbar.

Die alternative Leistungskennzahl ,Free Cashflow“ weist aus, in welcher Hohe liquide Mittel erwirtschaftet wurden, die u.a.
zur Ausschittung von Dividenden oder zur Tilgung von Finanzschulden verwendet werden kénnen. Dementsprechend wer-
den ,Gezahlte Zinsen®, ,Erhaltene Zinsen*, ,Einzahlungen aus der Tilgung von finanziellen Vermogenswerten aus Leasing*
in den Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit sowie die ,, Auszahlungen aus der Tilgung von Leasingverbindlichkeiten*
(als Teil des Cashflows aus Finanzierungstatigkeit) in die Berechnung des Free Cashflows einbezogen.

32.1 CASHFLOW AUS LAUFENDER GESCHAFTSTATIGKEIT

Gegentber der Vergleichsperiode verringerte sich der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit um 7,2 Millionen Euro auf
357,1 Millionen Euro. Das EBITDA ist gegentiber dem Vorjahr um 0,9 Millionen Euro gesunken bei gleichzeitigem Anstieg
des Konzernergebnisses aus dem aufgegebenen Geschéftsbereich Sunrise um 356,2 Millionen Euro. Neben der Bereinigung
der nicht zahlungswirksamen Gewinne aus dem Verkauf der Sunrise Anteile in Hohe von 351,0 Millionen Euro wirkten sich
die im Zusammenhang mit diesem Verkauf entstandenen Auszahlungen fiir Transaktionskosten in Héhe von 10,6 Millionen
Euro sowie die um 3,4 Millionen Euro erhéhte Zunahme des Net Working Capitals (Nettoumlaufvermégen) belastend auf
den Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit aus. Entlastend wirkten hingegen im Vergleich zum Vorjahr hauptséchlich die
gestiegene Dividendenausschiittung der Sunrise in der ersten Jahreshalfte (2020: 46,0 Millionen Euro; Vorjahr: 41,5 Millionen
Euro) sowie die um 2,5 Millionen Euro geringeren Steuerzahlungen (2020: 28,0 Millionen Euro; Vorjahr: 30,6 Millionen Euro).

Konzernabschluss

32.2 CASHFLOW AUS INVESTITIONSTATIGKEIT

Im Geschéftsjahr 2020 entwickelte sich der Cashflow aus Investitionstatigkeit gegentiber dem Vorjahreszeitraum von
-38,8 Millionen Euro auf 1.074,2 Millionen Euro. Dafiir waren in erster Linie die erfolgten Einzahlungen aus dem Verkauf der
Anteile an der Sunrise in Héhe von 1.125,2 Millionen Euro verantwortlich. An dieser Stelle verweisen wir auf die weiteren
Erlduterungen im Konzernanhang unter Textziffer 35.

Die Zahlungsmittelabflusse fur Investitionen in immaterielle Vermogenswerte sowie in Sachanlagen, saldiert mit den
Zahlungseingangen aus dem Abgang solcher Vermogenswerte (Nettoinvestitionen), sind im Jahr 2020 gegeniiber dem
Vorjahr um 5,6 Millionen Euro auf 46,2 Millionen Euro gestiegen (Vorjahr: 40,6 Millionen Euro). Urséchlich hierfiir waren
in erster Linie hohere Investitionen im Segment TV und Medien, beispielsweise im Bereich ,,Radio DAB“. Die zahlungswirk-
samen Investitionen wurden vollstdndig aus Eigenmitteln finanziert.
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32.3 CASHFLOW AUS FINANZIERUNGSTATIGKEIT
Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit entwickelte sich gegentiber der Vergleichsperiode des Vorjahres von —318,0 Millionen
Euro auf - 898,1 Millionen Euro.

Die Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzschulden tiber 1.096,5 Millionen Euro beinhalten die vorzeitige Riickzahlung
desim Jahr 2016 zur Finanzierung des erworbenen Aktienpakets an der Sunrise abgeschlossenen syndizierten Bankdarlehens
in Hohe von 610,0 Millionen Euro sowie die Rickfiihrung von Schuldscheindarlehen aus den Jahren 2015 und 2016 in Hohe
von 486,5 Millionen Euro. Aus der teilweisen Refinanzierung der félligen Schuldscheindarlehen flossen dem Konzern im
Geschéftsjahr 2020 Mittel in Hohe von 342,9 Millionen Euro zu (Neuaufnahme Schuldscheindarlehen).

Im Rahmen des zum 28. Dezember 2020 abgeschlossenen Aktienrtickkaufprogramms kam es zu Mittelabflissen in Hohe
von 51,4 Millionen Euro.

Als Folge der genannten Effekte wurde im Geschéaftsjahr 2020 ein Free Cashflow in Hhe von 237,3 Millionen Euro erzielt,
was einem Ruckgang von 11,7 Millionen Euro gegentiber dem Vorjahr (249,0 Millionen Euro) entspricht.

32.4 HERLEITUNG DER AUSGANGSGROSSE DER KONZERNKAPITALFLUSSRECHNUNG
Ausgangsgrofe der Kapitalflussrechnung ist das EBIT der weitergefiihrten und aufgegebenen Geschéaftsbereiche. Im Fol-
genden ist die Herleitung dieses Ergebnisses aus der Konzerngewinn- und Verlustrechnung ersichtlich.

1.1.2019-

1.1.2020- 31.12.2019

In TEUR 31.12.2020 angepasst®
Ergebnis vor Ertragsteuern 217.505 223.792
Finanzergebnis 45.476 46.162
Ergebnis vor Finanzergebnis und Ertragsteuern (EBIT) 262.981 269.954

T Retrospektive Anpassung der Vergleichszahlen des aufgegebenen Geschiftsbereiches Sunrise gemaR IFRS 5.

32.5 UBERLEITUNG DER SCHULDEN AUS DER FINANZIERUNGSTATIGKEIT
Die folgende Uberleitungsrechnung stellt die Schulden aus der Finanzierungstétigkeit fir den Zeitraum vom 1. Januar 2020
bis 31. Dezember 2020 dar:

Zahlungs-
_ wirksame _ Sonstige
In TEUR 1.1.2020 Anderungen’ Anderungen? 31.12.2020
Langfristige Finanzschulden 1.428.009 -267.095 -426.088 734.826
Kurzfristige Finanzschulden 258.198 -486.500 428.260 199.958
Kurzfristige Finanzschulden aus Zinsabgrenzung 7.412 0 -1.369 6.043
Schulden aus Leasing 553.276 -84.079 67.464 536.661
Summe der Schulden aus der Finanzierungstitigkeit 2.246.895 -837.674 68.267 1.477.488

' Die zahlungswirksamen Anderungen innerhalb der Finanzschulden enthalten Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzschulden (-1.096,5 Millionen Euro),
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzschulden (342,9 Millionen Euro) sowie Auszahlungen aus der Tilgung von Leasingverhiltnissen (84,1 Millionen Euro).
2 Hierin enthalten sind zahlungsunwirksamen Verinderungen (z. B. Umgliederungen, Zinsabgrenzungen).
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Die Schulden aus der Finanzierungstatigkeit fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2019 bis 31. Dezember 2019 stellen sich wie

folgt dar:
Effekte aus .
konsolidie- Anderungen
rungskreisbe- Zahlungs- im beizu-
_ dingten  wirksame legenden ~  Sonstige
In TEUR 1.1.2019 Anderungen' Anderungen? Zeitwert>  Anderungen* 31.12.2019
Langfristige Finanzschulden 1.699.424 0 0 1.288 -272.703 1.428.009
Kurzfristige Finanzschulden 14.985 0 -31.000 0 274.213 258.198
Kurzfristige Finanzschulden aus
Zinsabgrenzung 8.491 0 0 0 -1.079 7.412
Schulden aus Leasing 630.672 -1371 -74.603 0 -1.422 553.276
Summe der Schulden aus der
Finanzierungstatigkeit 2.353.572 -1.371 -105.603 1.288 -991 2.246.895

' Hierin enthalten sind Effekte aus der Erstkonsolidierung der The Cloud Gruppe (0,6 Millionen Euro) sowie der Entkonsolidierung der MOTION TM (-2,0 Millionen Euro).

2 Die zahlungswirksamen Anderungen innerhalb der Finanzschulden enthalten Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzschulden (- 31,0 Millionen Euro) sowie
Auszahlungen aus der Tilgung von Leasingverbindlichkeiten (-74,6 Millionen Euro).

*  Hierin enthalten sind die zahlungsunwirksamen Aufzinsungen geméaR Effektivzinsmethode.

4 Hierin enthalten sind die zahlungswirksamen Veradnderungen aufgrund von Umgliederungen und Zinsabgrenzungen.

33 INFORMATIONEN UBER FINANZINSTRUMENTE

33.1 ANGABEN GEMASS IFRS 7
Dieser Abschnitt vermittelt einen Uberblick tiber die Bedeutung von Finanzinstrumenten fiir den Konzern und liefert zusitz-
liche Informationen tber Bilanzpositionen, die Finanzinstrumente enthalten.
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Zur Darstellung der zum 31. Dezember 2020 und zum 31. Dezember 2019 im Konzern bestehenden Finanzinstrumente

machen wir die folgenden Angaben:

Finanzinstrumente nach Klassen zum 31. Dezember 2020

Beizulegender

Bewertungs ka- Zeitwert
tegorie nach Buchwert Finanz-
In TEUR IFRS 9 Bilanz Wertansatz instrumente
Beizulegender
Beizulegender  Zeitwert, iiber
Fortgefiihrte Zeitwert das sonstige
Anschaffungs- erfolgs- Ergebnis
31.12.2020 kosten wirksam erfasst 31.12.2020
Aktiva
Zahlungsmittel/flussige Mittel AC 666.867 666.867 =
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 252.940
Zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten AC 148.825 148.825 =
Zum beizulegenden
Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 104.115 104.115 =
Sonstige finanzielle
Vermogenswerte 319.129
Leasingforderungen n/a 69.734
Nichtderivative finanzielle
Vermdgenswerte
Zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten AC 19.905 19.905 —!
Ubrige finanzielle
Vermogenswerte
Zu fortgefuhrten
" Anschaffungskosten AC 17.236 17.236 =
E Zum beizulegenden
§ Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 16.725 16.725
'r?:s Ubrige Eigenkapital-
5 instrumente
N
s Zum beizulegenden
X~ Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 951 951 —
Zum beizulegenden
Zeitwert erfolgsneutral FVTOCI 194.578 194.578 194.578
Passiva
Leasingverbindlichkeiten n/a 536.661
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen AC 379.323 379.323
Finanzschulden 940.827 940.827
Finanzschulden aus
Schuldscheindarlehen AC 934.784 934.784 950.465
Ubrige Finanzschulden AC 6.043 6.043
Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten 100.379
Zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten AC 76.386 76.386

' Fiir die Positionen wurde kein beizulegender Zeitwert ermittelt, jedoch stellt der Buchwert einen angemessenen Niherungswert fiir den beizulegenden Zeitwert dar.
Dies fiihrt dazu, dass die aggregierten beizulegenden Zeitwerte fiir die Bewertungskategorien AC sowie FVTPL jeweils deutlich unter deren aggregierten Buchwerten in
der Bilanz liegen.
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Beizulegender

Bewertungs ka- Zeitwert
tegorie nach Buchwert Finanz-
In TEUR IFRS 9 Bilanz Wertansatz instrumente
Beizulegender
Beizulegender  Zeitwert, iiber
Fortgefiihrte Zeitwert das sonstige
Anschaffungs- erfolgs- Ergebnis
31.12.2020 kosten wirksam erfasst 31.12.2020
Zum beizulegenden
Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 23.993 23.993 =
Davon aggregiert nach
Bewertungskategorien
gemdB IFRS 9
Aktiva
Zu fortgefihrten
Anschaffungskosten AC 852.833 852.833 —!
Zum beizulegenden Zeitwert
erfolgswirksam FVTPL 121.791 121.791 =
Zum beizulegenden Zeitwert
erfolgsneutral FVTOCI 194.578 194.578 194.578
Passiva
Zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten AC 1.396.536 1.396.536 950.465"
Zum beizulegenden Zeitwert
erfolgswirksam FVTPL 23.993 23.993 =

' Fiir die Positionen wurde kein beizulegender Zeitwert ermittelt, jedoch stellt der Buchwert einen angemessenen Néherungswert fiir den beizulegenden Zeitwert dar.
Dies fuhrt dazu, dass die aggregierten beizulegenden Zeitwerte fiir die Bewertungskategorien AC sowie FVTPL jeweils deutlich unter deren aggregierten Buchwerten in

der Bilanz liegen.
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Finanzinstrumente nach Klassen zum 31. Dezember 2019

Beizulegender

Bewertungs- Zeitwert
kategorie Buchwert Finanz-
In TEUR nach IFRS 9 Bilanz Wertansatz instrumente
Beizulegender
Zeitwert, tiber
Fortgefiihrte Beizulegender das sonstige
Anschaffungs- Zeitwert Ergebnis
31.12.2019 kosten  erfolgswirksam erfasst 31.12.2019
Aktiva
Zahlungsmittel /fliissige Mittel AC 133.692 133.692 —!
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 294.431
Zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten AC 187.283 187.283 —!
Zum beizulegenden
Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 107.148 107.148 —!
Sonstige finanzielle
Vermdgenswerte 314.667
Leasingforderungen n.a 82.178
Nichtderivative finanzielle
Vermodgenswerte
Zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten AC 23.402 23.402 =
Ubrige finanzielle
Vermogenswerte
Zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten AC 6.207 6.207 —!
Zum beizulegenden
Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 22.765 22.765
Ubrige Eigenkapital-
2 instrumente
s Zum beizulegenden
3 Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 826 654 —!
©
a‘f) Zum beizulegenden
N Zeitwert erfolgsneutral FVTOCI 179.289 179.289 179.289
< Passiva
Leasingverbindlichkeiten n.a 553.276
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen AC 465.230 465.230
Finanzschulden 1.693.619 1.693.619
Finanzschulden aus
Schuldscheindarlehen AC 1.077.261 1.077.261 1.087.259
Ubrige Finanzschulden AC 616.358 616.358
Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten 95.594
Zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten AC 68.881 68.881
Zum beizulegenden
Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 26.713 26.713 —!

' Fiir die Positionen wurde kein beizulegender Zeitwert ermittelt, jedoch stellt der Buchwert einen angemessenen Niherungswert fiir den beizulegenden Zeitwert dar.
Dies fiihrt dazu, dass die aggregierten beizulegenden Zeitwerte fiir die Bewertungskategorien AC sowie FVTPL jeweils deutlich unter deren aggregierten Buchwerten in

der Bilanz liegen.
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Beizulegender

Bewertungs- Zeitwert
kategorie Buchwert Finanz-
In TEUR nach IFRS 9 Bilanz Wertansatz instrumente

Beizulegender
Zeitwert, tiber
Fortgefiihrte Beizulegender das sonstige
Anschaffungs- Zeitwert Ergebnis
31.12.2019 kosten  erfolgswirksam erfasst 31.12.2019

Davon aggregiert nach
Bewertungskategorien
gemaB IFRS 9

Aktiva

Zu fortgefthrten
Anschaffungskosten AC 350.584 350.584 —!

Zum beizulegenden Zeitwert
erfolgswirksam FVTPL 130.739 130.739 —!

Zum beizulegenden Zeitwert
erfolgsneutral FVTOCI 179.289 179.289 179.289

Passiva

Zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten AC 2.227.730 2.227.730 1.087.259"

Zum beizulegenden Zeitwert
erfolgswirksam FVTPL 26.713 2.343.378 26.713 -

' Fiir die Positionen wurde kein beizulegender Zeitwert ermittelt, jedoch stellt der Buchwert einen angemessenen Néherungswert fiir den beizulegenden Zeitwert dar.
Dies fuihrt dazu, dass die aggregierten beizulegenden Zeitwerte fiir die Bewertungskategorien AC sowie FVTPL jeweils deutlich unter deren aggregierten Buchwerten in
der Bilanz liegen.

Die nichtfinanziellen Vermégenswerte stellen jenen Teil der Bilanzposition ,Ubrige Forderungen und sonstige Vermégens-
werte“ dar, der nicht in den Anwendungsbereich des IFRS 7 féllt.

Die nichtfinanziellen Verbindlichkeiten stellen die Bilanzposition ,Ubrige Verbindlichkeiten und Abgrenzungen® dar, die
nicht in den Anwendungsbereich des IFRS 7 fallt.

Der beizulegende Zeitwert von Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten, Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen, sonstigen kurzfristigen finanziellen Vermégenswerten und sonstigen kurzfristigen finanziellen Verbindlich-
keiten entspricht in etwa dem Buchwert. Ursdchlich hierfiir sind die kurzen Restlaufzeiten dieser Finanzinstrumente.

Die beizulegenden Zeitwerte der langfristigen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen finanziellen Ver-
mogenswerte mit Restlaufzeiten tiber einem Jahr entsprechen den Barwerten der mit den Vermogenswerten verbundenen
Zahlungen unter Berticksichtigung der jeweiligen Zinsparameter. Bei den tibrigen Eigenkapitalinstrumenten, die erfolgswirk-
sam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, handelt es sich um keine bérsennotierten Anteile - ein aktiver Markt
besteht hierfiir nicht. Soweit Hinweise auf niedrigere bzw. hohere beizulegende Zeitwerte bestehen, werden diese angesetzt.

Bei tibrigen Eigenkapitalinstrumenten, die erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, setzt der Konzern
als beizulegenden Zeitwert den Kurswert in einem aktiven Markt an. Im Falle der Gbrigen Eigenkapitalinstrumente handelt
es sich um die Beteiligung an CECONOMY (Buchwert zum 31. Dezember 2020: 184,9 Millionen Euro) und MGI (Buchwert
zum 31. Dezember 2020: 9,2 Millionen Euro) sowie um Wertpapiere zur Sicherung von Pensionsverpflichtungen.

Zwischen den Buchwerten der Finanzinstrumente und den beizulegenden Zeitwerten bestehen aufgrund der anhand der
Effektivzinsmethode vorgenommenen Abzinsung und basierend auf dem gegenwdrtigen Zinsniveau nur unwesentliche
Unterschiede. Der beizulegende Zeitwert der kurzfristigen Finanzschulden entspricht aufgrund der Fristigkeit dem Buch-
wert. Der beizulegende Zeitwert der langfristigen Finanzschulden tUbersteigt den Buchwert zum 31. Dezember 2020 um
15.681 Tausend Euro (Vorjahr: 9.998 Tausend Euro). Diese Differenz ergab sich aus der Bewertung der Schuldscheindarlehen
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zum beizulegenden Zeitwert; dieser wurde anhand von aktuellen Einschatzungen zum eigenen Kreditrisiko und zum Zins-
niveau jeweils zum Bewertungsstichtag ermittelt.

Der beizulegende Zeitwert der nicht bérsengehandelten tibrigen Eigenkapitalinstrumente wird vom Konzern anhand
anerkannter finanzmathematischer Methoden (Discounted-Cashflow-Methode beziehungsweise Optionspreismodelle)
bestimmt. Im Einzelnen werden die erwarteten zukiinftigen Zahlungsstréme aus dem Finanzinstrument auf Grundlage der
relevanten Zinsstruktur- und Forward-Kurven ermittelt und anschlieBend zum Stichtag diskontiert. Periodisch erfolgt ein
Abgleich der von den externen Vertragspartnern erhaltenen Marktwertbestatigungen mit den intern ermittelten Markt-
werten. Zum 31. Dezember 2020 bestehen im Konzern keine derivativen Finanzinstrumente.

In der nachfolgenden Ubersicht wird dargelegt, auf welchen wesentlichen Parametern die Bewertung der zum beizulegen-
den Zeitwert bilanzierten Finanzinstrumente als auch die Bewertung der gemdR IFRS 7 zum beizulegenden Zeitwert aus-
gewiesenen Finanzinstrumente basiert. Die einzelnen Levels sind dabei gemaR IFRS 13 wie folgt definiert:

= Level 1:

Unverinderte Ubernahme von Preisen von aktiven Mirkten (Deutsche Bérse AG, Bérse Frankfurt) fiir identische finanzi-
elle Vermogenswerte oder finanzielle Verbindlichkeiten.

u Level 2:

Verwendung von Inputfaktoren, bei denen es sich nicht um die in Level 1 berticksichtigten notierten Preise handelt, die sich
jedoch fir den finanziellen Vermogenswert oder die finanzielle Verbindlichkeit entweder direkt (d.h. als Preis) oder indirekt
(d.h. in Ableitung von Preisen) beobachten lassen.

= Level 3:

Verwendung von nicht auf beobachtbaren Marktdaten basierenden Inputfaktoren fiir die Bewertung des finanziellen Ver-
mogenswerts oder der finanziellen Verbindlichkeit (nicht beobachtbare Inputfaktoren). Zwischen den einzelnen Levels hat

im Geschaftsjahr 2020 wie im Vorjahr kein Transfer stattgefunden.

Fair-Value-Hierarchie zum 31. Dezember 2020

In TEUR Summe Level 1 Level 2 Level 3
Aktiva

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,

zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam 104.115 0 0 104.115
Ubrige finanzielle Vermégenswerte,

zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam 16.725 0 0 16.725
Ubrige Eigenkapitalinstrumente,

zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam 951 0 0 951
Ubrige Eigenkapitalinstrumente,

zum beizulegenden Zeitwert erfolgsneutral 194.578 194.578 0 0
Passiva

Finanzschulden aus Schuldscheindarlehen 950.465 0 0 950.465
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten, zum beizulegenden

Zeitwert erfolgswirksam 23.993 0 0 23.993
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Fair-Value-Hierarchie zum 31. Dezember 2019

In TEUR Summe Level 1 Level 2 Level 3
Aktiva

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,

zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam 107.148 0 0 107.148
Ubrige finanzielle Vermagenswerte,

zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam 22.765 0 0 22.765
Ubrige Eigenkapitalinstrumente,

zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam 826 0 0 826
Ubrige Eigenkapitalinstrumente,

zum beizulegenden Zeitwert erfolgsneutral 179.289 179.289 0 0
Passiva

Finanzschulden aus Schuldscheindarlehen 1.087.259 0 0 1.087.259
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten, zum beizulegenden

Zeitwert erfolgswirksam 26.713 0 0 26.713

In der folgenden Tabelle werden die Anderungen der Instrumente der Stufe 3 fiir das Geschiftsjahr 2020 dargestellt:

In TEUR 01.01.2020 Zugange Abgénge 31.12.2020
Aktiva

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,

zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam 107.148 0 3.033" 104.115
Ubrige finanzielle Vermbgenswerte,

zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam 22.765 0 6.040" 16.725
Ubrige Eigenkapitalinstrumente,

zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam 826 389 264 951
Passiva

Finanzschulden aus Schuldscheindarlehen 1.087.259 352.958 489.752 950.465
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten, zum beizulegenden

Zeitwert erfolgswirksam 26.713 739 3.459 23.993

' Hierbei handelt es sich um eine kumulierte Veranderung der Position.

Konzernabschluss

Geschiftsbericht 2020 | freenet AG



I 194 KONZERNABSCHLUSS | Anhang des Konzernabschlusses

Konzernabschluss

Fur die einzelnen Kategorien von Finanzinstrumenten wurden im Geschaftsjahr 2020 sowie im Vorjahr folgende Netto-
ergebnisse ausgewiesen:

Nettoergebnisse nach Bewertungskategorien 2020

Netto-
2020 Aus Zinsen Aus der Folgebewertung Aus Abgang ergebnis
Zum
beizulegenden
Zeitwert, Wertberich-
tiber das tigung/
sonstige Ergeb- Forderungs-
In TEUR nis erfasst verluste
Aktiva, bewertet zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten (AC) 1.920 0 -29.953 0 -28.033
Aktiva, bewertet zum beizulegenden Zeitwert
erfolgswirksam (FVTPL) -1.210 0 -6.370 2.501 -5.079
Aktiva, bewertet zum beizulegenden Zeitwert
erfolgsneutral (FVTOCI) 0 9.431 0 0 9.431
Passiva, bewertet zu fortgefuihrten
Anschaffungskosten (AC) -30.523 0 0 0 -30.523
Gesamt -29.813 9.431 -36.323 2.501 -54.204
Nettoergebnisse nach Bewertungskategorien 2019
Netto-
2019 Aus Zinsen Aus der Folgebewertung Aus Abgang ergebnis
Zum
beizulegenden
Zeitwert, Wertberich-
tiber das tigung/
sonstige Ergeb- Forderungs-
In TEUR nis erfasst verluste
Aktiva, bewertet zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten (AC) 3.316 0 -35.256 0 -31.940
Aktiva, bewertet zum beizulegenden Zeitwert
erfolgswirksam (FVTPL) -1.130 0 -7.858 3.632 -5.356
Aktiva, bewertet zum beizulegenden Zeitwert
erfolgsneutral (FVTOCI) 0 73.206 0 0 73.206
Passiva, bewertet zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten (AC) -26.115 0 0 0 -26.115
Gesamt -23.929 73.206 -43.114 3.632 9.795

Nettogewinne beziehungsweise -verluste aus Aktiva, bewertet zu fortgefiihrten Anschaffungskosten, enthalten Verdnderungen
in den Wertberichtigungen, Gewinne und Verluste aus der Ausbuchung sowie Zahlungseingange und Wertaufholungen aus
urspriinglich abgeschriebenen Forderungen.

Nettogewinne beziehungsweise -verluste aus der Kategorie der finanziellen Verbindlichkeiten, bewertet zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten, beinhalten im Wesentlichen die Zinsaufwendungen gegentiber Kreditinstituten.

Angaben Uber Zinsertrdge und Zinsaufwendungen der nicht erfolgswirksam zum Fair-Value bewerteten finanziellen
Vermoégenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten basieren auf der Anwendung der Effektivzinsmethode.
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Saldierung von finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten 2020

31.12.2020 Fair Value

Bruttobetrag vor Saldierungs-  Nettobetragin finanzieller Gesamt-
In TEUR Saldierung betrage der Bilanz Sicherheiten nettobetrag
Finanzielle Vermégenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 395,511 142.571 252.940 252.940
Sonstige finanzielle Vermégenswerte 323.976 4.847 319.129 319.129
Gesamt 719.487 147.418 572.069 0 572.069

Finanzielle Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen 521.894 142.571 379.323 4.020 375.303
Andere Riickstellungen 76.124 4.847 71.277 71.277
Gesamt 598.018 147.418 450.600 4.020 446.580

Saldierung von finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten 2019

31.12.2019 Fair Value

Bruttobetrag vor Saldierungs-  Nettobetragin finanzieller Gesamt-
In TEUR Saldierung betrage der Bilanz Sicherheiten nettobetrag
Finanzielle Vermoégenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 467.785 173.354 294.431 0 294.431
Sonstige finanzielle Vermogenswerte 320.651 5.984 314.667 0 314.667
Gesamt 788.436 179.338 609.098 0 609.098

Finanzielle Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen 638.584 173.354 465.230 4.020 461.210
Andere Riickstellungen 63.930 5.984 57.946 0 57.946
Gesamt 702.514 179.338 523.176 4.020 519.156

Im Jahr 2020 werden die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegen Netzbetreiber (z.B. aus Boni, Provisionen) mit
den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie den lbrigen Verbindlichkeiten gegentiber denselben Netz-
betreibern saldiert. Zum 31. Dezember 2020 betragt der Saldierungsbetrag 142.571 Tausend Euro (31. Dezember 2019:
173.354 Tausend Euro). Die Voraussetzungen fur eine Saldierbarkeit sind gegeben - da in diesem Zuge die verschiedenen
gegentiber zwei Netzbetreibern bestehenden Anspriiche und Verpflichtungen neu bewertet wurden mit dem Ergebnis,
dass bis auf unwesentliche Ausnahmen im Grunde eine einzige groRe, im Saldo kreditorische Leistungsbeziehung zu diesen
Netzbetreibern besteht. Aufgrund einer Vereinbarung mit einem Netzbetreiber zur Anpassung von Zahlungskonditionen
werden monatliche Vorauszahlungen fiir die vom Netzbetreiber erbrachten Mobilfunkdienste geleistet. Diese werden am
Bilanzstichtag saldiert und im Folgemonat verrechnet. Neben dem Saldierungsbetrag in Hohe von 147.418 Tausend Euro
besteht hier eine langfristige Sicherheitsleistung in Hohe von 4.020 Tausend Euro. Durch den Erwerb der Media Broadcast
Gruppe im Jahr 2016 wurden u.a. auch Verpflichtungen fur Altersteilzeit und Langzeitarbeitskonten tibernommen. Diese
Verpflichtungen werden zu jedem Bilanzstichtag mit den Zeitwerten des entsprechenden Planvermégens verrechnet. Zum
Bilanzstichtag betragen die saldierten Ruickstellungen fiir Altersteilzeit 110 Tausend Euro (31.12.2019: 285 Tausend Euro).
Hierzu verweisen wir auch auf unsere Ausfiihrungen zu Textziffer 30, andere Riickstellungen.

Konzernabschluss
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33.2 GRUNDSATZE UND ZIELE DES FINANZRISIKOMANAGEMENTS

UND KAPITALRISIKOMANAGEMENTS
Der freenet Konzern unterliegt hinsichtlich seiner Vermogenswerte, Verbindlichkeiten und geplanten Transaktionen
insbesondere Marktrisiken, Liquiditatsrisiken sowie Ausfallrisiken.

Ziel des finanziellen Risikomanagements ist es, diese Risiken laufend zu tiberwachen sowie durch die operativen und finanz-
orientierten Aktivitaten zu begrenzen.

Die Grundztige der Finanzpolitik, deren Bausteine nachstehend erldutert sind, werden vom Vorstand festgelegt. Daneben
bedurfen bestimmte Finanztransaktionen der vorherigen Genehmigung durch den Vorstand.

Die Abteilung Konzern-Treasury erbringt Dienstleistungen an die Geschaftsbereiche und koordiniert den Zugang zu den
Finanzmarkten. Daneben Giberwacht und steuert sie die mit den Geschaftsbereichen des Konzerns verbundenen Markt- und
Liquiditatsrisiken durch eine regelméaRige interne Risikoberichterstattung, die Risiken nach Grad und AusmaR analysiert.
Oberste Prioritat fur die Abteilung Konzern-Treasury hat der Grundsatz der Risikominimierung; als ein weiteres wichtiges
Ziel wird die Optimierung des Zinsergebnisses angesehen. Ein umsichtiges durch die Abteilung Konzern-Treasury gesteu-
ertes Liquiditdtsmanagement umfasst das Halten einer ausreichenden Reserve an fliissigen Mitteln, die Moglichkeit zur
Finanzierung durch einen addquaten Betrag an zugesagten Kreditlinien und die Méglichkeit, offene Marktpositionen zu
schlieRen. Liquidititsrisiken werden durch die permanente Uberwachung des Finanzstatus und ausreichende Reserven in
Form von Kreditlinien reduziert.

Der Abteilung Konzern-Treasury obliegt die Uberwachung der Ausfallrisiken groRer Debitoren (insbesondere Distributo-
ren, Handler und anderer B2B-Partner) sowie die regelméRige interne Risikoberichterstattung beziiglich dieser Risiken.
Forderungen gegen Endkunden werden in der Abteilung Forderungsmanagement berwacht. Eines ihrer Hauptziele ist
es, die Aufwendungen aus dem Ausfall beziehungsweise der Wertberichtigung von Forderungen gegen Endkunden und
Vertriebspartnern zu minimieren.

Das Kapitalrisikomanagement des Konzerns bezieht sich auf das in der Konzernbilanz ausgewiesene Eigenkapital und daraus
abgeleitete Kennziffern.

Primares Ziel des Kapitalrisikomanagements des Konzerns ist es, die in den Kreditvertrégen vorgesehenen Kennzahlen
(Financial Covenants), deren Nichterreichung unter Umstédnden die sofortige Falligstellung der Kredite nach sich ziehen
konnte, zu tiberwachen. Der freenet Konzern steuert das Kapitalrisikomanagement anhand der Eigenkapitalquote sowie des
Verschuldungsfaktors. Die Eigenkapitalquote stellt das Verhéltnis zwischen Eigenkapital und Bilanzsumme dar und bewegt
sich zum 31. Dezember 2020 tUber der Zielmarke von 25,0 Prozent (31. Dezember 2020: 40,4 Prozent; Vorjahr: 27,3 Prozent).
Zur verbesserten Steuerung der Kapitalstruktur wurde die Zielmarke der Eigenkapitalquote zu Beginn des Geschéftsjah-
res 2019 von 50,0 Prozent auf 25,0 Prozent herabgesetzt. Gleichzeitig wurde die Definition des steuerungsrelevanten Ver-
schuldungsfaktors gedndert. Der Verschuldungsfaktor (31. Dezember 2020: 1,7; Vorjahr 2019: 4,8) leitet sich nunmehr aus
dem Verhdltnis von Nettofinanzschulden zum in den letzten zw&If Monaten erzielten EBITDA ab. Die Nettofinanzschulden
sind definiert als Finanzschulden aus der Bilanz, abzuiglich flussiger Mittel und zuztglich der Nettoleasingverbindlichkeiten.

Zum 31. Dezember 2020 sind sémtliche Covenants-Kennzahlen erfiillt. Auch alle weiteren vereinbarten Beschridnkungen in
den Darlehensvertragen (sog. ,Undertakings“ und ,,Covenants“) wurden zum Bilanzstichtag eingehalten. Die wesentlichen

Financial Covenants sind in Bezug auf das Eigenkapital des Konzerns sowie die Verschuldung definiert.

Um die Kapitalstruktur aktiv zu steuern, kann das Management Vermégenswerte verkaufen, um dadurch die Verschuldung
zu reduzieren, sowie andere MaRnahmen ergreifen wie beispielsweise die Ausgabe neuer Aktien.

Die nachfolgenden Angaben zu den einzelnen Risiken basieren auf Informationen, wie sie dem Vorstand vorgelegt werden.
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33.3 MARKTRISIKO
Die Aktivitdten unseres Konzerns sind in erster Linie finanziellen Risiken aus der Anderung von Zinssitzen und Wechsel-
kursen ausgesetzt.

33.3.1 Zinsdnderungsrisiko

Die unter den Finanzschulden ausgewiesenen Verbindlichkeiten resultieren aus fiinf Schuldscheindarlehen (zum 31. Dezember
2020 mit einem Saldo von insgesamt 940,7 Millionen Euro ausgewiesen (Vorjahr: 1.083,5 Millionen Euro) - davon entfallen
339,4 Millionen Euro auf die Tranchen mit variabler Verzinsung) und einem variabel verzinslichen endfilligen Bankdarlehen
(zum 31. Dezember 2020 mit einem Saldo von insgesamt 0,0 Millionen Euro (Vorjahr: 610,0 Millionen Euro) ausgewiesen).
Zudem besteht im Konzern eine revolvierende Kreditlinie in Hohe von insgesamt 300,0 Millionen Euro (Vorjahr: 300,0 Mil-
lionen Euro), die eine Laufzeit von funf Jahren hat und zum Jahresende erneut nicht gezogen war.

Zum 31. Dezember 2020 weist der Konzern verzinsliche Finanzverbindlichkeiten in Héhe von 940,8 Millionen Euro (Vor-
jahr: 1.030,5 Millionen Euro) aus, davon sind zum Bilanzstichtag 339,4 Millionen Euro variabel verzinslich. Diesbezuglich
ist der Konzern Zinsrisiken ausgesetzt. Die Zinsdnderungsrisiken sind nicht explizit gesichert, allerdings wirkt der Saldo
des Kassenbestands (der im Wesentlichen variabel verzinslich angelegt wird) als natiirliche Absicherung und mindert das
Zinsanderungsrisiko aus den variabel verzinslichen Finanzschulden entsprechend.

Die Abteilung Konzern-Treasury tberpruft auf der Grundlage der ihr zur Verfligung stehenden taglichen Liquiditatsplanung
laufend die verschiedenen Anlagemdoglichkeiten fir die liquiden Mittel sowie die verschiedenen Dispositionsmoglichkeiten
hinsichtlich der Finanzschulden. Marktzinsanderungen kénnten sich auf das Zinsergebnis von originaren variabel verzins-
lichen Finanzinstrumenten auswirken und gehen in die Berechnung der ergebnisbezogenen Sensitivitaten ein.

Zur Darstellung von Marktrisiken verwendet der Konzern eine Sensitivitatsanalyse, die Auswirkungen von Zinssatzande-
rungen auf Ergebnis und Eigenkapital zeigt.

Die periodischen Auswirkungen werden bestimmt, indem die hypothetischen Anderungen der Risikovariablen auf den
Bestand der Finanzinstrumente zum Abschlussstichtag bezogen werden.

In der Bilanz sind unter den kurzfristigen und langfristigen Finanzschulden zum 31. Dezember 2020 Verbindlichkeiten in Hohe
von 940,8 Millionen Euro (Vorjahr: 1.693,6 Millionen Euro) ausgewiesen, davon 339,4 Millionen Euro (Vorjahr: 1.030,5 Mill-
ionen Euro) variabel verzinslich. Die variabel verzinslichen Bankverbindlichkeiten waren zum Stichtag mit 1,5 Prozent ver-
zinst. Die zum 31. Dezember 2020 bestehenden Finanzschulden werden zu 206,0 Millionen Euro im kurzfristigen Bereich
ausgewiesen. 6,0 Millionen Euro davon sind fiir erwartete Zahlungen aufgelaufener Zinsen abgegrenzt, 200,0 Millionen
Euro davon sind fur eine Tilgung fur Finanzverbindlichkeiten im Jahr 2021 vorgesehen. Zum 31. Dezember 2020 wird der
variable Teil der Kredite in einem Korridor von 1,2 bis 1,9 Prozent verzinst. Anhand von Marktschatzungen erwarten wir
fuir 2021 einen Korridor des variablen Teils zwischen 1,2 und 1,9 Prozent. Daraus wirden sich im Jahr 2021 auf die gesam-
ten Finanzschulden Auszahlungen fiir Zinsen in Hohe von 15,2 Millionen Euro ergeben. Aus der Nettoposition von varia-
bel verzinslichen Aktiva und Passiva, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden, hatte eine parallele Verschiebung
der Zinskurve um 50 Basispunkte nach oben einen Ergebniseffekt vor Steuern von 1,5 Millionen Euro (Vorjahr: - 1,6 Mill-
ionen Euro), eine Verschiebung der Zinskurve um 50 Basispunkte nach unten einen Ergebniseffekt vor Steuern von -1,5
Millionen Euro (Vorjahr: 0,3 Millionen Euro).

Konzernabschluss

Geldmarktfonds unterliegen marginalen Zinsschwankungen, sodass sich grundsatzlich Kursverluste ergeben kénnen. Es
besteht kein signifikantes Risiko, da die Gelder in Fonds sehr kurzfristig angelegt werden. Vertraglich festgelegte Fillig-
keits- oder Zinsanpassungstermine bestehen nicht, eine Rendite ergibt sich aus der Veranderung des Kurswerts und etwa-
iger Ausschuttungen. Aus den in der Bilanz unter den tbrigen Forderungen und sonstigen Vermdgenswerten sowie den
sonstigen Finanzanlagen ausgewiesenen Finanzinvestitionen in Geldmarktfonds und Anleihen hétte eine Verédnderung des
Kurses der erworbenen Anteile um 5 Prozent nach oben einen Eigenkapitaleffekt von 26 Tausend Euro (Vorjahr: 26 Tau-
send Euro), eine Veranderung des Kurses um 5 Prozent nach unten einen Eigenkapitaleffekt von - 26 Tausend Euro (Vor-
jahr: - 26 Tausend Euro).
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Fiir die tbrigen verzinslichen Vermogenswerte und Schulden kann das Zinsanderungsrisiko vernachléssigt werden.

Zinssatzanderungen beeinflussen festverzinsliche Finanzinstrumente nur dann, wenn sie zum beizulegenden Zeitwert bilan-
ziert werden. Die finanziellen Verbindlichkeiten von freenet sind daher keinem Zinsanderungsrisiko ausgesetzt, da diese zu
fortgeftihrten Anschaffungskosten bilanziert werden.

33.3.2 Fremdwadhrungsrisiko
Im Konzern werden in geringem Umfang Geschéfte in Fremdwahrungen getétigt. Die Wahrungssicherung erfolgt i.d.R.
durch den Abschluss von Devisentermingeschaften oder, falls notig, mittels vorgehaltener Barbestande in Fremdwahrung.

33.3.3 Kursdnderungsrisiko
Im Konzern gibt es nur wenige Vermégensgegenstande bzw. Beteiligungen, die einem Kursanderungsrisiko ausgesetzt sind
(wie beispielsweise Anteile an der CECONOMY AG).

Insgesamt misst der Konzern dem Kursidnderungsrisiko eine zu vernachldssigende Bedeutung bei.

33.4 LIQUIDITATSRISIKO

Das Liquiditatsrisiko des Konzerns besteht darin, dass die Gesellschaft moglicherweise ihren finanziellen Verpflichtun-
gen nicht nachkommen kann, z.B. der Tilgung von Finanzschulden, der Bezahlung von Einkaufsverpflichtungen und der
Verpflichtungen aus Leasingvertragen.

Zur Uberwachung und Steuerung der Liquiditat werden konzernweit umfangreiche Finanzplanungsinstrumente eingesetzt.
Es werden hierbei unterschiedliche Planungshorizonte betrachtet, die sich bis zu einem Jahr erstrecken. Die kurzfristige
Liquiditatsplanung und -steuerung erfolgt auf Tagesbasis jeweils flr die ndchsten drei Monate im Voraus. Diese Planung
wird téglich von der Abteilung Konzern-Treasury in Abstimmung mit dem Rechnungswesen und dem Controlling auf der
Grundlage von Ist-Daten aktualisiert.

Der Konzern steuert Liquiditatsrisiken weiterhin durch das Halten angemessener Bankguthaben, Kreditlinien bei Banken
sowie durch eine laufende Uberwachung der prognostizierten und tatsichlichen Cashflows. AuRerdem erfolgen Abstim-
mungen der Falligkeitsprofile von finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten. Um das Liquiditatsrisiko zu verrin-
gern, bedient sich der Konzern einer groBen Bandbreite verschiedener Finanzierungsinstrumente.

Auf Basis mehrerer bestehender konzerninterner Cash-Pooling-Vereinbarungen, an denen die wesentlichen Gesellschaften
des freenet Konzerns teilnehmen, werden Bedarf und Anlage von liquiden Mitteln im Konzern zentral gesteuert.

Der Konzern erwartet, dass er seine sonstigen Verpflichtungen aus operativen Cashflows und aus dem Zufluss der fillig
werdenden finanziellen Vermogenswerte erfiillen kann.

Zum Bilanzstichtag hat der Konzern die in H6he von 300,0 Millionen Euro (Vorjahr: 300,0 Millionen Euro) eingerdumte
revolvierende Kreditlinie nicht in Anspruch genommen. Der Gesellschaft ist es in engen Grenzen iiber eine Laufzeit von
funf Jahren erlaubt, auBerhalb der Kreditvertrage Fremdmittel aufzunehmen, um so beispielsweise zukiinftige strategische
Investitionen zu finanzieren.

Wertpapiere (im Depot befindliche Geldmarktfonds und Anleihen) kénnen innerhalb kurzer Frist liquidiert werden. Bei den

Beteiligungen besteht keine VerduRerungsabsicht. Im Falle eines notwendigen Verkaufs dieser Beteiligungen ware die kurz-
fristige Abwicklung unter Umstéanden erschwert, da flr diese Anteile kein organisierter Kapitalmarkt besteht.
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Der finanzielle und operative Spielraum des Konzerns wird durch bestimmte Regelungen der Kreditvertrage eingeschrankt.
Diese legen der Gesellschaft beispielsweise Beschriankungen bei Anderungen der Geschiftstétigkeit des Konzerns, bei der
Durchfiihrung gruppeninterner gesellschaftsrechtlicher Strukturmanahmen, bei der Bestellung von Sicherheiten sowie
hinsichtlich eventueller Erwerbe sowie VerduRerungen von Vermogensgegenstanden, insbesondere von Anteilsbesitz, auf.
Aus den nachfolgenden Tabellen sind die vertraglich vereinbarten undiskontierten Zins- und Tilgungszahlungen der origi-
naren finanziellen Verbindlichkeiten des Konzerns am Ende der Geschéftsjahre 2020 und 2019 ersichtlich:

Finanzverbindlichkeiten 31.12.2020

In TEUR Buchwert Cashflows 2021 Cashflows 2022 Cashflows 2023 und spater
31.12. Zins Zins Zins Zins Zins Zins
2020 fix  variabel  Tilgung fix  variabel  Tilgung fix  variabel  Tilgung

Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und
Leistungen 379.323 0 0 379323 0 0 0 0 0 0

Finanzschulden

(Verbindlichkeiten

gegeniiber Kredit-

instituten) 940.827 10.419 4.825  206.001 8.334 4199 163.258 12.988 6.849  571.568

Sonstige nicht-
derivative finanzielle

Verbindlichkeiten 100.379 0 0 63.438 0 0 24.907 0 0 12.034
Leasingverbindlich-

keiten 536.661 4.134 0 81.075 3.685 0 76.040 10.310 0 361417
Ubrige finanzielle

Verbindlichkeiten 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Finanzverbindlichkeiten 31.12.2019

In TEUR Buchwert Cashflows 2020 Cashflows 2021 Cashflows 2022 und spater
31.12. Zins Zins Zins Zins Zins Zins
2019 fix  variabel  Tilgung fix  variabel  Tilgung fix  variabel  Tilgung

Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und
Leistungen 465.230 0 0  465.230 0 0 0 0 0 0

Finanzschulden

(Verbindlichkeiten

gegenliiber Kreditin-

stituten) 1.693.619 9.377 20.436  265.610 7.141 15967  427.596 10.285 45.249 1.000.413

Sonstige nicht-
derivative finanzielle

Konzernabschluss

Verbindlichkeiten 95.594 0 0 64.546 0 0 22.287 0 0 8.761
Leasingverbindlich-

keiten 553.276 7.616 0 72.388 7.071 0 70.226 24.559 0 371416
Ubrige finanzielle

Verbindlichkeiten 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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33.5 AUSFALLRISIKO

Der Konzern berticksichtigt die Ausfallwahrscheinlichkeit zum Zeitpunkt des erstmaligen Ansatzes von Vermogenswerten
und das Vorliegen einer signifikanten Erhohung des Ausfallrisikos wéhrend der Berichtsperioden. Um zu beurteilen, ob sich
das Ausfallrisiko signifikant erhoht hat, wird das Ausfallrisiko im Hinblick auf den Vermégenswert am Abschlussstichtag mit
dem Ausfallrisiko im Zeitpunkt des erstmaligen Ansatzes verglichen. Dabei werden verfligbare angemessene und belast-
bare zukunftsorientierte Informationen berticksichtigt. In diesem Zusammenhang verweisen wir auf die Erlduterungen zum
Wertminderungsmodell nach IFRS 9 unter Textziffer 2.7.7, Wertminderung von finanziellen Vermégenswerten, sowie auf
Textziffer 21, Forderungen, sonstige Vermégenswerte und sonstige finanzielle Vermégenswerte.

Bei der Betrachtung der Ausfallrisiken stehen im freenet Konzern die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegen End-
kunden sowie die Leasingforderungen im Fokus. Wir verweisen hier auf unsere Ausfiihrungen zur Textziffer 21, Forderungen,
sonstige Vermogenswerte und sonstige finanzielle Vermdgenswerte. Hierbei wird im Massengeschaft unseres Konzerns der
Bonitat von Kunden und Vertriebspartnern besondere Aufmerksamkeit gewidmet. Fiir wesentliche Vertragskundenberei-
che werden vor Vertragsabschluss Bonitatsprifungen der Kunden durchgefiihrt.

Im laufenden Vertragsverhiltnis sind die Durchfiihrung eines zligigen und regelmaRigen Mahn- und Inkassoprozesses mit
mehreren Inkassounternehmen im Benchmarking und einer Langzeitinkassotiberwachung sowie das High-Spender-Monitoring
in unserem Konzern wesentliche MaRnahmen zur Minimierung des Ausfallrisikos.

Auch im Bereich der Forderungen gegen Handler und Franchisepartner findet ein laufender Mahn- und Inkassoprozess statt.
Ebenso werden Kreditlimits festgelegt und tiberwacht. Gegebenenfalls fihrt das Erreichen des Limits zu einer Liefersperre.

Uberdies sind durch eine Warenkreditversicherung wesentliche Kreditausfallrisiken gegeniiber GroRkunden (Héndler und
Distributoren im Bereich Mobilfunk) abgesichert. Um das Kreditausfallrisiko zu minimieren, hat der Konzern einen bestimm-
ten Anteil dieser Umsédtze versichert. Jeden Monat meldet die Abteilung Konzern-Treasury der Versicherung die aktuel-
len Umsétze des jeweiligen GroRkunden. Im Zusammenhang mit dieser Meldung berechnet die Versicherung das zu ver-
sichernde Umsatzvolumen. Die Risiken bei nicht versicherten Kunden sind durch ein internes Limitsystem begrenzt - in
der Regel mussen Kunden mit schlechter Bonitat Vorauskasse leisten oder die Geschéaftsbeziehung kommt nicht zustande.
Ausfallrisiken gegentiber Endkunden sind nicht abgesichert.

Bei der Bestimmung der Werthaltigkeit von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wird jeder Anderung der Bonitét
seit Einrdumen des Zahlungsziels bis zum Bilanzstichtag Rechnung getragen. Es besteht keine nennenswerte Konzentration
des Kreditausfallrisikos, da der Kundenbestand breit ist und keine Korrelationen bestehen.

Eine angemessene Bildung von Wertberichtigungen tragt den Ausfallrisiken Rechnung. Eine Ausbuchung von Forderungen
und sonstigen Vermogenswerten erfolgt jeweils, wenn der Konzern die Forderung fuir uneinbringlich halt.

Wertpapiere und liquide Mittel sind im Wesentlichen bei deutschen GroRbanken angelegt. Durch die Streuung auf verschie-

dene Banken wird das Ausfallrisiko deutlich eingeschrénkt. Die Anlagen werden beztiglich ihrer laufenden und zukinftig
erwarteten Rendite standig von der Abteilung Konzern-Treasury tiberwacht.
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33.6 UBERTRAGUNG VON FINANZIELLEN VERMOGENSWERTEN

Seit geraumer Zeit bietet der freenet Konzern seinen Endkunden mit der sogenannten Handy-Option die M&glichkeit, hcher-
wertige Endgerdte gegen einen monatlichen Mehrbetrag auszuwéahlen. Diese Handy-Options-Vertrage werden unverandert
wie folgt bilanziert: freenet hat nach der Ubergabe des Mobiltelefons an den Kunden diesem gegeniiber einen unbeding-
ten Zahlungsanspruch aus der Handy-Option. In H6he des Barwerts der vom Kunden ber die Vertragslaufzeit zu zahlen-
den monatlichen Zusatzbeitrége fiir das hoherwertige Handy erfasst freenet bei Vertragsschluss und Handy-Ubergabe eine
Forderung. Mit der steigenden Bereitschaft der Kunden, fiir hochwertige Smartphones entsprechend mehr zu zahlen, hat
sich in den vergangenen Geschiftsjahren der Teil des Postpaid-Kundenbestands, der eine solche Handy-Option gewdhlt
hat, stetig erhoht. So sind auch die in den langfristigen und kurzfristigen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
bilanzierten Forderungsabgrenzungen aus Handy-Option stetig gestiegen. Flir den freenet Konzern bedeutet dies seit Jah-
ren eine steigende Kapitalbindung: Die heutigen hochwertigen Smartphones sind im Einkauf teurer als frihere Mobiltele-
fone, und wahrend die Zahlungsabflusse fir die Beschaffung dieser Geréate bereits vor oder bei Vertragsabschluss mit den
Endkunden erfolgen, verteilen sich die Zahlungseingange aus der Handy-Option auf die 24 Monate des Vertragsverhalt-
nisses mit den Endkunden.

Vor diesem Hintergrund wurden Factoring-Vereinbarungen mit zwei Banken in den Jahren 2014 und 2019 abgeschlossen.
Hierbei handelt es sich um Rahmenvertrdge mit unbegrenzter Laufzeit. Quartalsweise ist ein Verkauf von Handy-Opti-
ons-Forderungen moglich. Die Bank kauft die Forderungen mit einem festen Delkredere-Abschlag an, auRerdem berech-
net sie an freenet Finanzierungszinsen sowie Gebuhren. Die relevanten Risiken (wie im Wesentlichen das Forderungsaus-
fallrisiko) und Chancen gehen auf die Bank uber, sodass die verkauften Forderungen vollstandig ausgebucht werden. Der
freenet Konzern tragt weiterhin das Spatzahlungsrisiko und ist dartiber hinaus fiir Einzug und Verwaltung der verkauften
Forderungen (sog. ,Servicing“) verantwortlich.

Im Geschéftsjahr entstanden aus dem Verkauf von Forderungen Ertrage in Hohe von 2,5 Millionen Euro (Vorjahr: 3,6 Millio-
nen Euro). Alle wesentlichen Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum an diesen Forderungen verbunden waren, wurden
auf den Kaufer ubertragen.

Aus den im Berichtsjahr quartalsweise vorgenommenen Verkaufen (Nominalvolumen 134,1 Millionen Euro, Vorjahr: 129,6 Mil-
lionen Euro) wurden insgesamt 2,9 Millionen Euro (Vorjahr: 2,8 Millionen Euro) aufwandswirksam erfasst. Davon betreffen
1,6 Millionen Euro (Vorjahr: 1,6 Millionen Euro) das von der Bank Gibernommene Ausfallrisiko (Delkredere-Abschlag und
Gebihren) und 1,2 Millionen Euro Zinsaufwendungen aus dem Spatzahlungsrisiko (Vorjahr: 1,2 Millionen Euro). Zum Bilanz-
stichtag sind Forderungen in Hohe von 103,3 Millionen Euro (Vorjahr: 99,8 Millionen Euro) verkauft und ausgebucht, aber
noch nicht bezahlt. Die aus dem Spétzahlungsrisiko und dem Servicing zu erwartenden Aufwendungen in Hohe von 20 Tau-
send Euro (Vorjahr: 20 Tausend Euro) werden uiber die Restlaufzeit der Forderungen (sechs Monate) realisiert. Das maxi-
male Verlustrisiko fur den Konzern betragt 1,0 Millionen Euro (Vorjahr: 1,0 Millionen Euro).
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Die Bank tritt monatlich die in der abgelaufenen Finanzierungsperiode neu ausgefallenen Forderungen zu einem festen
Preis automatisch an die freenet ab. Der Riickkauf hat weder Auswirkungen auf die Aufteilung des Forderungsausfallrisikos
noch auf die Liquiditat des freenet Konzern.
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34 GESCHAFTSVORFALLE MIT NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN

34.1 UBERSICHT
Zwischen dem Konzern und nahestehenden Unternehmen beziehungsweise Personen fanden folgende wesentliche Geschafts-
vorfille statt:

In TEUR 2020 2019
Erlose aus der Berechnung von Dienstleistungen

Gemeinschaftsunternehmen

Jestoro GmbH, Hamburg 408 451

Nicht konsolidierte Gesellschaften

Antenne Deutschland GmbH & Co KG 1.005 0

Bayern Digital Radio GmbH 424 379

Digital Radio Stidwest GmbH 305 337

Hessen Digital Radio GmbH 901 946
Gesamt 3.043 2.112
In TEUR 2020 2019

Aufwendungen aus dem Bezug von Dienstleistungen

Gemeinschaftsunternehmen

Jestoro GmbH, Hamburg 0 8

Check Tech Service GmbH, Hamburg (Tochterunternehmen der Jestoro GmbH) 98 70

Nicht konsolidierte Gesellschaften

Bayern Digital Radio GmbH 108 104

Hessen Digital Radio GmbH 58 52
Gesamt 264 235

Zum 31. Dezember 2020 bestanden folgende wesentliche Forderungen und Verbindlichkeiten gegentiber nahestehenden
Unternehmen beziehungsweise Personen:

In TEUR 31.12.2020 31.12.2019
Forderungen aus laufendem Leistungsverkehr

Gemeinschaftsunternehmen

Jestoro GmbH, Hamburg 37 54
Gesamt 37 54
In TEUR 31.12.2020 31.12.2019

Verbindlichkeiten aus laufendem Leistungsverkehr

Gemeinschaftsunternehmen
Check Tech Service GmbH, Hamburg (Tochterunternehmen der Jestoro GmbH) 16 21
Gesamt 16 21
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Den Arbeitnehmervertretern des Aufsichtsrats wurden im Geschéftsjahr 2020 Gesamtbeziige in H6he von insgesamt
425 Tausend Euro (Vorjahr: 420 Tausend Euro) gewdhrt.

Allen Transaktionen lagen Marktpreise zugrunde. Sicherheiten bestehen nicht.

34.2 VORSTANDSVERGUTUNG

Die Verglitung der Mitglieder des Vorstands setzt sich aus einem jahrlichen Fixgehalt, jahrlichen variablen Bezligen sowie
Beziigen mit langfristiger Anreizwirkung zusammen. Daneben bestehen Pensionszusagen. Die jéhrlichen variablen Bezlige
resultieren jeweils aus einer jahrlichen Zielvereinbarung, wobei als Einzelziele regelmédRig bestimmte Ausprdgungen der
wesentlichen finanziellen und nichtfinanziellen Leistungsindikatoren des freenet Konzerns festgelegt werden. Beztglich
der Beztige mit langfristiger Anreizwirkung verweisen wir auf unsere Ausfiihrungen zu den LTIP-Programmen in Textziffer
25.2, Programm 2, sowie 25.3, Programm 3, dieses Anhangs.

Die Verguitung der Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft setzte sich im Berichtsjahr und Vorjahr im Einzelnen wie folgt
zusammen:

Vorstandsbeziige 2020

Sonstige Variable Beziige
variable Zwischen-  mit langfristiger Gesamt-
In TEUR Festbeziige Beziige summe  Anreizwirkung’ beziige?
Christoph Vilanek 1.015 1.739 2.754 783 3.537
Ingo Arnold 511 808 1319 329 1.648
Stephan Esch 515 308 823 106 929
Rickmann v. Platen 512 308 820 188 1.008
Antonius Fromme 509 308 817 188 1.005
Gesamt 3.062 3.471 6.533 1.594 8.127
Vorstandsbeziige 2019 "
E
Sonstige Variable Beziige '?,;
variable Zwischen-  mit langfristiger Gesamt- <
In TEUR Festbeziige Beziige summe  Anreizwirkung’ beziige? g
Christoph Vilanek 1.015 688 1.703 2.099 3.802 g
Ingo Arnold 510 287 797 419 1.216 >
Stephan Esch 494 229 723 611 1.334
Rickmann v. Platen 510 287 797 250 1.047
Antonius Fromme 509 287 796 250 1.046
Gesamt 3.038 1.778 4.816 3.629 8.445

' Es handelt sich um variable Vergiitungen aus dem LTIP-Programm, einschlieRlich im Geschéftsjahr zahlungsunwirksamer und gemaR IFRS 2 bewerteter Beziige.
2 Der Betrag der Gesamtbeziige in der obenstehenden Tabelle umfasst nicht die laufenden und nachzuverrechnenden Versorgungsaufwendungen in Hohe
von 1.216 Tausend Euro (Vorjahr: 1.262 Tausend Euro).
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Zur Zusammensetzung der variablen Beziige mit langfristiger Anreizwirkung geben wir folgende Aufstellung:

Variable Beziige mit langfristiger Anreizwirkung 2020

LTIP-Programm

Beziige aus
Veranderungder  LTIP-Programm Gesamt
Riickstellung Beziige aus variable Beziige
(nicht zahlungs- geflossenen  mit langfristiger
In TEUR wirksam) Zahlungen  Anreizwirkung
Christoph Vilanek 783 0 783
Ingo Arnold 329 0 329
Stephan Esch 106 0 106
Rickmann v. Platen 188 0 188
Antonius Fromme 188 0 188
Gesamt 1.594 0 1.594
Variable Beziige mit langfristiger Anreizwirkung 2019
LTIP-Programm
Beziige aus
Verdnderung der  LTIP-Programm Gesamt
Riickstellung Beziige aus  variable Beziige
(nicht zahlungs- geflossenen  mit langfristiger
In TEUR wirksam) Zahlungen  Anreizwirkung
Christoph Vilanek -3.322 5.421 2.099
Ingo Arnold 419 0 419
Stephan Esch 611 0 611
Rickmann v. Platen 250 0 250
Antonius Fromme 250 0 250
Gesamt -1.792 5.421 3.629

Am 26. Februar 2014 waren mit den Mitgliedern des Vorstands Vereinbarungen zu den Dienstvertrdgen geschlossen worden,
die langfristige variable Gehaltsbestandteile (sogenannte ,LTIP*) gewdhren. Wir verweisen zu diesem auch als ,,Programm 2
bezeichneten LTIP-Programm auf Textziffer 25.2 dieses Anhangs.

Anldsslich der Verlangerung des Dienstvertrags (mit Herrn Vilanek, Gewdhrung am 4. April 2018, sowie mit Herrn Esch,
Gewdhrung am 19. Mé&rz 2019) sowie der Bestellung zum Vorstand (fiir Herrn v. Platen sowie Herrn Fromme jeweils zum
1. Juni 2018, fur Herrn Arnold zum 1. Januar 2019) sind mit den genannten Mitgliedern des Vorstands Vereinbarungen zu
den Dienstvertragen geschlossen worden, die neue LTIP gewédhren. Zu diesem auch als ,,Programm 3“ bezeichneten LTIP-
Programm verweisen wir auf Textziffer 25.3 dieses Anhangs.

Im Geschaftsjahr 2020 kam es aus den laufenden LTIP-Programmen (Programme 2 und 3) fiir aktuelle Vorstandsmitglieder
zu keinen Barauszahlungen. Im Vorjahr war es aus dem Programm 2 zu Barauszahlungen in Héhe von 5.421 Tausend Euro
gekommen, die auf Herrn Vilanek entfielen.

Zum 31. Dezember 2020 betragt der Stand der Ruckstellung fur die LTIP-Programme fiir Herrn Vilanek 2.088 Tausend Euro
(Vorjahr: 1.305 Tausend Euro), fir Herrn Arnold 748 Tausend Euro (Vorjahr: 419 Tausend Euro), fiir Herrn Esch 2.203 Tau-
send Euro (Vorjahr: 2.097 Tausend Euro), fiir Herrn v. Platen 673 Tausend Euro (Vorjahr: 485 Tausend Euro) sowie fiir Herrn
Fromme 673 Tausend Euro (Vorjahr: 485 Tausend Euro). Fiir das ehemalige Vorstandsmitglied Herrn Preisig wurden zur
Beendigung seines LTIP-Programms in 2020 Barauszahlungen in Hohe von 559 Tausend Euro vorgenommen - die daftir zum
31. Dezember 2019 in H6he von 678 Tausend Euro gebildete Riickstellung konnte in Anspruch genommen und zu 119 Tau-
send Euro aufgelost werden.
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Insgesamt ergaben sich im Jahr 2020 Vorstandsbeziige im Sinne des § 314 Abs. 1 Nr. 6a HGB/Deutschen Rechnungs-
legungsstandard Nr. 17 (DRS 17) in Hohe von 6.533 Tausend Euro (Vorjahr: 6.207 Tausend Euro). Darin enthalten sind fuir
2020 keine Bezlige mit langfristiger Anreizwirkung (Vorjahr: 1.391 Tausend Euro Beziige mit langfristiger Anreizwirkung
aus der Gewéahrung des LTIP-Programms 3).

In den sonstigen variablen Bezligen des Geschéftsjahres 2020 sind in Hohe von insgesamt 1,5 Millionen Euro Anerken-
nungspramien fur Herrn Vilanek und Herrn Arnold in Ansehung ihrer besonderen Leistungen im Zusammenhang mit einer-
seits der verhinderten Ubernahme der UPC Schweiz GmbH durch die Sunrise Communications Group AG im Jahr 2019 und
andererseits mit dem Verkauf der Beteiligung an der Sunrise Communications Group AG an die Liberty Global plc. fiir circa
1,1 Milliarden Euro enthalten.

Im November 2004 war Herrn Esch eine mittelbare Pensionszusage gewahrt worden. Im Geschéftsjahr 2009 war Herrn Vilanek
anlésslich seiner Bestellung zum Vorstandsvorsitzenden zum 1. Mai 2009 eine mittelbare Pensionszusage erteilt worden.
Die freenet AG hatte zum 1. September 2008 von der damaligen debitel AG die an Herrn Preisig gewahrte Pensionszusage
tbernommen. Im Februar 2014 wurden an den Pensionszusagen der Herren Vilanek, Preisig und Esch Anpassungen vorge-
nommen. Wir verweisen hierzu auf den Abschnitt ,Verglitungsregelungen fir den Fall der Tatigkeitsbeendigung” im Ver-
glitungsbericht des Vorstands im Konzernlagebericht. Herrn v. Platen, Herrn Fromme und Herrn Arnold wurden anlésslich
deren Bestellung zum Vorstandsmitglied (fir Herrn v. Platen und Herrn Fromme jeweils zum 1. Juni 2018, fuir Herrn Arnold
zum 1. Januar 2019) beitragsorientierte Leistungszusagen gewdhrt, wobei die Versorgungsleistungen durch eine Lebens-
versicherung riickgedeckt sind.

Zum 31. Dezember 2020 betrug die Defined Benefit Obligation (DBO) fiir Herrn Vilanek 7.458 Tausend Euro (Vorjahr:
6.219 Tausend Euro) sowie fuir Herrn Esch 6.469 Tausend Euro (Vorjahr: 5.522 Tausend Euro). Die DBO fiir die Herren Preisig,
Spoerr, Krieger und Berger als ehemalige Vorstandsmitglieder betrug zum 31. Dezember 2020 insgesamt 18.641 Tausend
Euro (Vorjahr: 17.054 Tausend Euro). Aufgrund der Art der gewdhlten Zusage ergeben sich fiir die Herren v. Platen, Fromme
und Arnold keine Defined Benefit Obligations.

Im Personalaufwand wurden fiir die Vorstandsmitglieder aus den Pensionszusagen insgesamt laufende Dienstzeitauf-
wendungen von 1.216 Tausend Euro (Vorjahr: 1.040 Tausend Euro) erfasst. Diese entfielen fiir 2020 mit 569 Tausend Euro
(Vorjahr: 468 Tausend Euro) auf Herrn Vilanek, mit 347 Tausend Euro (Vorjahr: 272 Tausend Euro) auf Herrn Esch, mit
100 Tausend Euro (Vorjahr: 100 Tausend Euro) auf Herrn v. Platen, mit 100 Tausend Euro (Vorjahr: 100 Tausend Euro) auf
Herrn Fromme sowie mit 100 Tausend Euro (Vorjahr: 100 Tausend Euro) auf Herrn Arnold. Bei den Aufwendungen fir die
Herren v. Platen, Fromme und Arnold handelt es sich um fiir die gewdhrten beitragsorientierten Leistungszusagen in eine
Unterstitzungskasse eingezahlten Betrage. Diese Bezlige sind nicht in den vorstehend aufgefiihrten Tabellen ,Vorstands-
beziige 2020 sowie ,Vorstandsbeziige 2019 enthalten.

Konzernabschluss

Im Jahr 2020 wurden aus den Pensionszusagen fiir die Vorstandsmitglieder keine nachzuverrechnenden Dienstzeitauf-
wendungen erfasst. Im Vorjahr waren aus den Pensionszusagen im Personalaufwand fir Herrn Esch nachzuverrechnende
Dienstzeitaufwendungen in Hohe von 222 Tausend Euro erfasst worden.

Es wurden keinem der Vorstandsmitglieder Darlehen gewahrt und fir keines der Vorstandsmitglieder Blirgschaften oder
sonstige Gewdhrleistungen tibernommen.
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34.3 AUFSICHTSRATSVERGUTUNG
Die Vergiitung des Aufsichtsrats ist in der Satzung geregelt und setzt sich aus drei Komponenten zusammen:

= einer Basisvergiitung,
= Sitzungsentgelten und
= einer erfolgsabhdngigen Vergiitung.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten fur jedes volle Geschéaftsjahr ihrer Zugehorigkeit zu diesem Gremium eine feste
Basisvergtitung in Hohe von 30.000 Euro von der Gesellschaft.

Der Vorsitzende des Aufsichtsrats erhdlt den doppelten Betrag, der stellvertretende Vorsitzende den anderthalbfachen
Betrag der Basisvergiitung.

Jedes Aufsichtsratsmitglied erhalt zusétzlich fur jede Sitzung des Aufsichtsrats, an der es teilgenommen hat, ein Sitzungsgeld
in Hohe von 1.000 Euro. Aufsichtsratsmitglieder, die einem Ausschuss des Aufsichtsrats - mit Ausnahme des gemaR § 27 Abs. 3
Mitbestimmungsgesetz gebildeten Ausschusses - angehdren, erhalten zusatzlich fir an jeder teilgenommenen Sitzung des
Ausschusses ein Sitzungsgeld in Hohe von 1.000 Euro. Der Vorsitzende des Ausschusses erhalt den doppelten Betrag.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten ferner nach Ablauf jedes Geschéftsjahres eine variable, erfolgsabhéngige Vergu-
tung in Hohe von 500 Euro je 0,01 Euro Dividende, die tiber 0,10 Euro je Stiickaktie der Gesellschaft hinaus fur das abgelau-
fene Geschéaftsjahr an die Aktionare ausgeschiittet wird. Die Vergiitung ist der Hohe nach begrenzt auf den als feste Vergu-
tung geschuldeten Betrag. Der Vorsitzende des Aufsichtsrats erhalt den doppelten Betrag, der stellvertretende Vorsitzende
erhdlt den anderthalbfachen Betrag.

Fur ihre Tatigkeit innerhalb des Geschéftsjahres 2020 bezogen die Aufsichtsratsmitglieder der Gesellschaft eine Festvergu-
tung in Hohe von 405 Tausend Euro sowie 83 Tausend Euro Sitzungsgeld. Zudem wurde eine erfolgsabhangige Vergiitung
in Hohe von 405 Tausend Euro als Aufwand erfasst. Inwiefern diese erfolgsabhdngige Vergtitung zur Auszahlung kommen
wird, ist vom Gewinnverwendungsbeschluss fiir das Geschaftsjahr 2020 abhéngig. Die Gesamtsumme an Aufwendungen
fur Aufsichtsratstatigkeiten betragt somit 893 Tausend Euro.

Mitgliedern des Aufsichtsrats werden dartiber hinaus Auslagen, die im Zusammenhang mit der Austibung des Mandats
entstehen, sowie Umsatzsteuer ersetzt.

Es wurden keinem der Aufsichtsratsmitglieder Darlehen gewahrt und fir keines der Aufsichtsratsmitglieder Biirgschaften
oder sonstige Gewdhrleistungen tbernommen.

Individualisierte Angaben fiir die letzten beiden Geschéftsjahre sind aus den nachfolgenden Tabellen ersichtlich. Es ist zu

beachten, dass es aufgrund des Zahlenformats bei den Zwischen- und Endsummen rechnerische Rundungsdifferenzen geben
kann, da die Zahlen auf eine Dezimalstelle gerundet wurden.
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Vergiitung fiir das Geschéaftsjahr 2020

Erfolgs-
Sitzungs- abhdngige
In TEUR Basisvergiitung entgelte Vergiitung Gesamt
Aktive Mitglieder
Prof. Dr. Helmut Thoma 60,0 12,0 60,0 132,0
Knut Mackeprang’ 45,0 6,0 45,0 96,0
Claudia Anderleit’ 30,0 5,0 30,0 65,0
Thorsten Kraemer 30,0 5,0 30,0 65,0
Marc Tiingler 30,0 9,0 30,0 69,0
Robert Weidinger 30,0 12,0 30,0 72,0
Sabine Christiansen 30,0 5,0 30,0 65,0
Thomas Reimann’ 30,0 8,0 30,0 68,0
Frénzi Kithne 30,0 4,0 30,0 64,0
Theo-Benneke Bretsch 30,0 4,0 30,0 64,0
Bente Brandt" 30,0 8,0 30,0 68,0
Gerhard Huck’ 30,0 5,0 30,0 65,0
Gesamt 405,0 83,0 405,0 893,0

' Arbeitnehmervertreter gemdR § 7 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 MitbestG vom 4. Mai 1976.

Angepasste Darstellung, da gemaR Dividendenbeschluss vom 27. Mai 2020 die Dividendenauszahlung deutlich reduziert
wurde. Dadurch entfiel auch die Auszahlung der erfolgsabhdngigen Vergiitung.

Vergiitung fiir das Geschiftsjahr 2019

Erfolgs-
Sitzungs- abhdngige
In TEUR Basisvergiitung entgelte Vergiitung Gesamt
Aktive Mitglieder A
Prof. Dr. Helmut Thoma 60,0 12,0 0,0 72,0 Ej
Knut Mackeprang’ 45,0 6,0 0,0 51,0 -é
Claudia Anderleit’ 30,0 5,0 0,0 35,0 §
Thorsten Kraemer 30,0 5,0 0,0 35,0 g
Marc Tiingler 30,0 7,0 0,0 37,0
Robert Weidinger 30,0 13,0 0,0 43,0
Sabine Christiansen 30,0 5,0 0,0 35,0
Thomas Reimann’ 30,0 8,0 0,0 38,0
Frénzi Kihne 30,0 4,0 0,0 34,0
Theo-Benneke Bretsch 30,0 4,0 0,0 34,0
Bente Brandt" 30,0 8,0 0,0 38,0
Gerhard Huck’ 30,0 5,0 0,0 35,0
Gesamt 405,0 82,0 0,0 487,0

' Arbeitnehmervertreter gemaR § 7 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 MitbestG vom 4. Mai 1976.
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35 ZUR VERAUSSERUNG GEHALTENE LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE, AUFGEGEBENE
GESCHAFTSBEREICHE UND VERKAUF VON TOCHTERUNTERNEHMEN

35.1 SUNRISE COMMUNICATIONS GROUP AG

Im Geschéftsjahr 2020 wurde der gesamte Anteil der freenet Group an der Sunrise (24,42 Prozent bzw. 11.051.578 Aktien),
welcher seit 2016 nach der Equity-Methode bilanziert wurde, zu einem Barkaufpreis von 110,00 Schweizer Franken je Aktie
an Liberty Global verkauft. Durch den Abschluss der Transaktion am 11. November 2020 sind dem Konzern Schweizer Fran-
ken im Gegenwert von 1.125,2 Millionen Euro zugeflossen.

Im vorliegenden Konzernabschluss 2020 wird die Beteiligung an der Sunrise als aufgegebener Geschéftsbereich entsprechend
den Vorschriften von IFRS 5 ausgewiesen. Infolgedessen wurden die Vergleichszahlen der Gewinn- und Verlustrechnung
retrospektiv angepasst. Die im Finanzergebnis enthaltene Position , Ergebnis der nach der Equity-Methode einbezogenen
Unternehmen“ wurde daraufhin in die Position ,Konzernergebnis aus aufgegebenen Geschéftsbereichen* umgegliedert.
Zusatzlich wurden im Gegensatz zum verdffentlichten Konzernabschluss 2019 die im Vorjahr auf diesen Geschéftsbereich
entfallenden Vermoégenswerte aus der Position ,Nach der Equity-Methode einbezogene Unternehmen* in die Position ,,Zur
VerauBerung verfigbare langfristige Vermogenswerte* umgegliedert.

Folgender Gewinn ergab sich aus dem Verkauf des aufgegebenen Geschiaftsbereichs:

In TEUR 2020
Erhaltene Gegenleistungen

Zahlungsmittel 1.125.238
Summe Entgelt 1.125.238
Buchwert der verduRerten Beteiligung an der Sunrise -759.061
Historische Wahrungskursdifferenzen aus der Anwendung der Equity-Methode -4.508
Transaktionskosten -10.627
Laufende Steuern -2671
Latente Steuern 1.271
VerduBerungsgewinn aus dem aufgegebenen Geschiftsbereich 349.641
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Im Folgenden sind die Finanzinformationen zu dem aufgegebenen Geschéftsbereich fiir die Periode bis zum Zeitpunkt auf-
gefiihrt, als der Geschéftsbereich die Kriterien fir eine Einstufung als zur VerduRerung gehalten erfillte:

KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

In TEUR 2020 2019

VerauRerungsgewinn aus dem aufgegebenen Geschéaftsbereich 349.641

Ergebnis der nach der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen 20.860 14.286
davon aus Ergebnisanteilen 37.500 34.252
davon aus Folgebilanzierung aus Kaufpreisallokation -16.640 -19.966

Auf den aufgegebenen Geschiftsbereich entfallender latenter Steueraufwand 0 -1.558

Konzernergebnis aus aufgegebenen Geschiftsbereichen 370.501 12.728

KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

In TEUR 2020 2019
Wiahrungsumrechnungsdifferenzen aus der Folgebilanzierung von nach

der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen 1.103 1.924
Umgliederungsbetrag aus Wahrungsumrechnungsdifferenzen aus der Folgebilanzierung

von nach der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen 4.508 0
Im sonstigen Ergebnis erfasste Ertragsteuern -84 -29
Sonstiges Ergebnis / in kiinftigen Perioden in die GuV umzugliedern 5.527 1.895
Sonstige Ergebnisanteile von nach der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen -739 -1.263
Im sonstigen Ergebnis erfasste Ertragsteuern 11 19
Sonstiges Ergebnis / in kiinftigen Perioden nicht in die GuV umzugliedern -728 -1.244
Sonstiges Ergebnis aus aufgegebenen Geschiftsbereichen 4.799 651

Konzernabschluss

KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

In TEUR 2020 2019
Erhaltene Dividenden von nach der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen 46.047 41.462
Cashflow aus laufender Geschiftstatigkeit 46.047 41.462
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35.2 FREENET DIGITAL GRUPPE
Mit Vertrag vom 28. August 2020 und Vollzug am 30. September 2020 verduRerte der Konzern alle Geschéftsanteile an der
freenet digital GmbH sowie alle operativ tdtigen Teile der freenet digital Gruppe an die MGI.

Durch diese Transaktion verlor der Konzern die Beherrschung tiber die verduRerten Teile der freenet digital Gruppe. Am
30. September 2020 erfolgte deren Entkonsolidierung.

Die wesentliche Tatigkeit der freenet digital Gruppe betrifft das Angebot verschiedener digitaler Produkte und Unter-
haltungsformate zum Download beziehungsweise zur Anzeige und Nutzung auf mobilen Endgeraten. In der Segmentbericht-
erstattung ist diese Gruppe ein Teil des Segments ,Sonstige / Holding"“. Damit lagen die im IFRS 5 kodifizierten Vorausset-
zungen fur einen aufgegebenen Geschaftsbereich nicht vor.

Zum Abgang der Vermogenswerte und Schulden aufgrund der Entkonsolidierung zum 30. September 2020 gibt die nach-
folgende Ubersicht Auskunft:

AKTIVA PASSIVA
In TEUR 30.09.2020 In TEUR 30.09.2020
Langfristiges Vermogen Langfristige Schulden
Immaterielle Vermégenswerte 1.202 Leasingverbindlichkeiten 57
Leasingvermdgen 511 Latente Ertragsteuerschulden 327
Goodwill 1.080 Andere Riickstellungen 17
Sachanlagen 61 401
Sonstige finanzielle Vermégenswerte 3 Kurzfristige Schulden
2.857 Leasingverbindlichkeiten 465
Kurzfristiges Vermogen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.923
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.331 Ubrige Verbindlichkeiten und Abgrenzungen 257
Ubrige Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 173 Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 546
Sonstige finanzielle Vermégenswerte 108 Laufende Ertragsteuerschulden 675
Liquide Mittel 4.423 Andere Riickstellungen 556
6.035 4.422
Gesamt 8.892 Gesamt 4.823

Aus der Entkonsolidierung gingen damit dem Konzern in Summe Vermodgenswerte in Hohe von 8.892 Tausend Euro sowie
Schulden in Hohe von 4.823 Tausend Euro, mithin ein Nettovermogen in Hohe von 4.069 Tausend Euro ab. Als Gegenleis-
tung fur den Verkauf gingen dem Konzern langfristige sonstige finanzielle Vermégenswerte in Form von Aktien der Kauferin
MGI im Wert (gemessen zum 30. September 2020) von 5.711 Tausend Euro zu, wodurch aus der Transaktion ein in den sons-
tigen betrieblichen Ertragen ausgewiesener Gewinn aus der Entkonsolidierung in Hohe von 1.642 Tausend Euro resultierte.

Der finale Verkaufspreis wird erst nach dem 1. September 2021 feststehen. Gegentiber dem oben genannten vorldufigen
Verkaufspreis von 5.711 Tausend Euro sind sowohl Erhchungen als auch Reduzierungen noch méglich.
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Da dem Konzern aufgrund des Verkaufs im Geschaftsjahr 2020 keine liquiden Mittel zugingen, jedoch der Endbestand per
30. September 2020 an liquiden Mitteln der verduBerten Gesellschaften in Hohe von 4.423 Tausend Euro abging, wurde
in der Kapitalflussrechnung in der Investitionstatigkeit unter der Position ,,Auszahlungen aus der Entkonsolidierung von
Tochterunternehmen® ein Betrag von 4.423 Tausend Euro ausgewiesen.

Die verduRerten Gesellschaften der freenet digital Gruppe erzielten im Geschéaftsjahr 2020 externe Umsatzerlose in Hohe
von 12,0 Millionen Euro sowie ein positives EBITDA in geringer, fir den Konzern unwesentlicher Gré6Renordnung.

36 ANGABEN GEMASS §315A HGB

Die durchschnittliche Anzahl der im Konzern beschéftigten Arbeitnehmer (§ 314 Abs. 1 Nr. 4 HGB) wurde in Textziffer 8,
Personalaufwand, des Anhangs genannt.

Beziiglich der Angaben zu den Organbeziigen (§ 314 Abs. 1 Nr. 6 HGB) verweisen wir auf Textziffer 34, Geschéftsvorfalle
mit nahestehenden Unternehmen und Personen.

GemaR § 314 Abs. 1 Nr. 8 HGB erkldren wir, dass die Entsprechenserklarung nach § 161 AktG am 9. Dezember 2020 vom
Vorstand und Aufsichtsrat der Gesellschaft abgegeben wurde. Sie wurde den Aktionaren auf den Unternehmensseiten im
Internet unter der Adresse www.freenet-group.de/investor-relations/corporate-governance/index.html dauerhaft zugéng-
lich gemacht.

Fur den Abschlussprifer ist fuir das Geschéftsjahr 2020 ein Gesamthonorar im Sinne des § 314 Abs. 1 Nr. 9 HGB in Hthe
von 1.162 Tausend Euro berechnet worden. Hiervon entfallen 1.040 Tausend Euro auf Abschlusspriifungsleistungen (davon
1.040 Tausend Euro auf die laufende Abschlusspriifung fiir 2020), 20 Tausend Euro auf andere Bestatigungsleistungen (wie
beispielsweise Plausibilitdtsbeurteilungen beziiglich der Covenants fur die Kreditvertrage sowie der Vorstandszielerrei-
chung fur das abgelaufene Geschéftsjahr), 21 Tausend Euro auf sonstige Leistungen (zur IT-Sicherheit) sowie 81 Tausend
Euro auf Steuerberatungsleistungen. Diese bestehen im Wesentlichen aus der steuerlichen Beratung der Umsatzsteuer.

GemiR § 313 Abs. 2 bis 3 HGB geben wir folgenden Uberblick zu den im Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen
(Tabelle auf der folgenden Seite):

Konzernabschluss
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Konsolidierte Unternehmen

KONZERNABSCHLUSS

Anhang des Konzernabschlusses

Anteil am
Kapital
in%

Vollkonsolidierte Unternehmen
freenet Cityline GmbH, Hamburg 100,00
freenet.de GmbH, Hamburg 100,00
01019 Telefondienste GmbH, Hamburg 100,00
01024 Telefondienste GmbH, Hamburg 100,00
01050.com GmbH, Hamburg 100,00
freenet Datenkommunikations GmbH, Hamburg 100,00
mobilcom-debitel GmbH, Biidelsdorf 100,00
mobilcom-debitel Logistik GmbH, Schleswig 100,00
MobilCom Multimedia GmbH, Schleswig 100,00
klarmobil GmbH, Hamburg 100,00
vitrado GmbH, Hamburg 100,00
freenet Direkt GmbH, Hamburg 100,00
freenet Energy GmbH, Berlin 100,00
Stanniol GmbH fiir IT & PR, Oberkramer 100,00
mobilcom-debitel Shop GmbH, Oberkramer 100,00
callmobile GmbH, Hamburg 100,00
freenet Shopping GmbH, Hamburg 100,00
The Cloud Networks Germany GmbH, Miinchen 100,00
The Cloud Networks Nordic AB, Stockholm (Schweden) 100,00
Gravis-Computervertriebsgesellschaft mbH, Berlin 100,00
freenet digital GmbH, Berlin’ 100,00
llove GmbH, Berlin’ 100,00
Lorena Medienagentur GmbH, Berlin® 100,00
MHF Media GmbH, Berlin (vormals: Ojom International GmbH)’ 100,00
freenet digital Espana S.L., Barcelona (Spanien)’ 100,00
freenet digital Entretentimendo do Brasil Ltda., Sao Paulo (Brasilien)’ 100,00
Vene International GmbH, Berlin’ 100,00
freenet digital Holdings Inc., Wilmington (USA) 100,00
freenet digital LLC, Wilmington (USA) 100,00
freenet digital North America Inc., Wilmington (USA) 100,00
Seedline Studios, LLC, Wilmington (USA)’ 100,00
Aldine Productions LLC, Wilmington (USA)’ 100,00
Seedling Productions LLC, Los Angeles (USA)’ 100,00
Sure Yield Inc Limited, Hong Kong (China)’ 100,00
EXARING AG, Miinchen 61,30
Synergy Networks GmbH, Leipzig 61,30
Taunus Beteiligungs GmbH, K&In 100,00
MEDIA BROADCAST GmbH, KdIn 100,00
MEDIA BROADCAST Services GmbH, Kéln 100,00
MEDIA BROADCAST TV Services GmbH, KéIn 100,00
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Anteil am
Kapital
in%

At Equity bewertete Unternehmen
Jestoro GmbH, Hamburg 50,00
Sunrise Communications Group AG, Zurich (Schweiz)? 24,42
Antenne Deutschland GmbH & Co KG, Berlin? 50,00

' Entkonsolidierung zum 30.09.2020
2 Entkonsolidierung zum 11.11.2020
*  Erstkonsolidierung zum 01.09.2020

37 EREIGNISSE VON WESENTLICHER BEDEUTUNG NACH DEM BILANZSTICHTAG

Der Vorstand der freenet AG hat am 2. Februar 2021 mit Zustimmung des Aufsichtsrats beschlossen, ein weiteres Aktien-
rickkaufprogramm (Aktienrlckkaufprogramm 2021) aufzulegen. Im Rahmen dieses Aktienrlickkaufprogramms sollen bis
zu 9,75 Millionen Aktien der Gesellschaft (das entspricht circa 7,61 Prozent des Grundkapitals von 128.061.016 Euro) iber
die Borse zuriickgekauft werden. Das Volumen des Aktienriickkaufprogramms betrdgt insgesamt bis zu 135 Millionen Euro,
soll am 25. Februar 2021 beginnen und wird langstens bis zum 31. Dezember 2021 laufen.

Des Weiteren beabsichtigt der Vorstand, der Hauptversammlung eine Dividende von 1,50 Euro je Aktie fir das Geschéfts-
jahr 2020 vorzuschlagen. Dariiber hinaus plant der Vorstand im Geschéaftsjahr 2021 eine Sonderdividende von 0,15 Euro
je Aktie auszuschiitten. In Summe wiirde damit im Jahr 2021 ein Betrag von 1,65 Euro je dividendenberechtigter Aktie an
die Aktiondre ausgeschuttet.

Dartiber hinaus gab der Aufsichtsrat der freenet AG am 2. Februar 2021 bekannt, dass er die im Mai 2021 auslaufenden
Vertrage der Vorstandsmitglieder Antonius Fromme (Vorstand Kunde) und Rickmann v. Platen (Vorstand Partnerbeziehun-
gen) um funf Jahre bis zum 31. Mai 2026 verldngert hat. Die Bestellung des Finanzvorstands der freenet AG, Ingo Arnold,
wurde ebenfalls um funf Jahre bis zum 31. Dezember 2026 verléangert. AuBerdem wurde Ingo Arnold mit Wirkung ab dem
1. Januar 2021 zum Stellvertretenden Vorstandsvorsitzenden der freenet AG ernannt.

Konzernabschluss
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38 ENTWICKLUNG DER IMMATERIELLEN VERMOGENSWERTE UND SACHANLAGEN

Entwicklung der immateriellen Vermégenswerte, Goodwill und Sachanlagen zum 31. Dezember
2020

In TEUR Anschaffungs-/Herstellungskosten
Abgénge
Konsolidie- Fremd-

1.1.2020 Zugdnge Umbuchungen rungskreis Abgénge wahrung 31.12.2020
Immaterielle
Vermdgenswerte
Selbst erstellte
Software 139.440 19.722 0 7.091 757 0 151.314
Software, Lizenzen und
Nutzungsrechte 181.308 29.552 1.203 9.224 9.898 0 192.941
Markenrechte 345.247 0 0 3.879 0 0 341.368
Kundenbeziehungen 107.234 0 0 0 226 0 107.008

773.229 49.274 1.203 20.194 10.881 0 792.631
Goodwill
Goodwill 1.383.474 0 0 1.080 0 1.382.394

1.383.474 0 0 1.080 0 0 1.382.394

Sachanlagen

Grundstiicke, Grund-
stiickseinrichtungen

und Bauten 38.107 972 0 0 4.493 0 34.586

Switche und

Leitungsnetze 928 0 0 0 256 0 672

Technische Anlagen

und Maschinen 204.460 14.222 633 0 8.812 212 210.715

Sonstige Betriebs- und

Geschéftsausstattung 105.408 12.217 338 597 77.871 0 39.495

Geleistete Anzahlungen

und Anlagen im Bau 2.323 1.621 -2174 0 18 0 1.752
351.226 29.032 -1.203 597 91.450 212 287.220

Gesamt 2.507.929 78.306 0 21.871 102.331 212 2.462.245
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Abschreibungen und Wertminderungen Buchwerte
Abgange
Wertmin- Um-  Konsolidie- Fremd-

Zugénge derungen  buchungen  rungskreis Abgénge wahrung

94.858 14.351 208 0 5.891 749 0 102.777 48.537 44.582
112.594 35.836 0 337 9.223 9.897 0 129.647 63.294 68.714
44.493 673 0 0 3.879 0 0 41.287 300.081 300.754
19.406 5.018 0 0 0 226 0 24.198 82.810 87.828
271.351 55.878 208 337 18.993 10.872 0 297.909 494.722 501.878
0 0 0 0 0 1.382.394 1.383.474
0 0 0 0 0 1.382.394 1.383.474
14.322 1.101 479 0 0 4.491 0 11.411 23.175 23.785
928 0 0 0 0 256 0 672 0 0
118.781 15.435 0 -326 0 8.197 193 125.886 84.829 85.679 I
=
73.365 13.231 0 -11 536 77.273 0 8.776 30.719 32.043 _‘E
2
0 0 0 0 0 0 0 0 1.752 2.323 9
c
207.396 29.767 479 -337 536 90.217 193 146.745 140.475 143.830 N
478.747 85.645 687 0 19.529 101.089 193 444.654 2.017.591 2.029.182
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Entwicklung der immateriellen Vermoégenswerte, Goodwill und Sachanlagen zum 31. Dezember

2019
In TEUR Anschaffungs-/Herstellungskosten
Umgliede-
rungen aus
der Umstel-
lung auf Zuginge Um- Abgénge
IFRS 16 zum  Konsolidie- buchun-  Konsolidie- Fremd-
1.1.2019 1.1.2019  rungskreis Zugédnge gen  rungskreis Abgdnge wédhrung 31.12.2019
Immaterielle
Vermogens-
werte
Selbst erstellte
Software 121.251 0 249 18919 0 0 979 0 139.440
Software,
Lizenzen und
Nutzungsrechte 176.064 2.665 3.249 225 260 635 0 181.308
Markenrechte 346.352 0 0 0 1.105 0 0 345.247
Kunden-
beziehungen 113.520 0 5.903 0 0 0 12.189 107.234
757.187 0 8.817 22.168 225 1.365 13.803 0 773.229
Goodwill
Goodwill 1.380.056 0 5.428 0 0 2.010 0 1.383.474
1.380.056 5.428 0 0 2.010 1.383.474
Sachanlagen
Grundstiicke,
Grundstticks-
einrichtungen
und Bauten 38.120 0 0 1 0 0 14 0 38.107
Switche und
Leitungsnetze 926 0 0 0 0 0 -2 0 928
Technische
Anlagen und
Maschinen 521.322 -324.900 588 10.713 1.702 0 4.876 -89 204.460
Sonstige Betriebs-
und Geschafts-
ausstattung 101.016 0 92 11.944 410 493 7.561 0 105.408
Geleistete
Anzahlungen und
Anlagen im Bau 2471 0 37 2155 -2.337 0 3 0 2.323
663.855 -324.900 717 24.813 -225 493  12.452 -89 351.226
Gesamt 2.801.098 -324.900 14.962 46.981 0 3.868 26.255 -89 2.507.929
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Abschreibungen und Wertminderungen Buchwerte
Umglieder-
ungen aus
der Umstel-
lung auf Abginge
IFRS 16 zum Konsolidie- Fremdwéh-
1.1.2019 1.1.2019 Zugénge rungskreis Abginge rung 31.12.2019 31.12.2019 1.1.2019
84.099 0 11.736 0 977 0 94.858 44.582 37.152
76.333 0 37.128 232 635 0 112.594 68.714 99.731
44.925 0 673 1.105 0 0 44.493 300.754 301.427
26.475 0 5.120 0 12.189 0 19.406 87.828 87.045
231.832 0 54.657 1.337 13.801 0 271.351 501.878 525.355
0 0 0 0 0 0 1.383.474 1.380.056
1.383.474 1.380.056
13.183 0 1.153 0 14 0 14.322 23.785 24.937
926 0 0 0 -2 0 928 0 0
E
=
184.033 -76.835 16.434 0 4.774 -77 118.781 85.679 337.289 &
E
g
66.889 0 13.896 331 7.089 0 73.365 32.043 34.127 S
~
0 0 0 0 0 0 0 2.323 2471
265.031 -76.835 31.483 331 11.875 -77 207.396 143.830 398.824
496.863 -76.835 86.140 1.668 25.676 -77 478.747 2.029.182 2.304.235
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Biidelsdorf, den 4. Mirz 2021

freenet AG

Der Vorstand

Bugfbinst ), (Ll Mﬂ 4 B
Christoph Vilanek Ingo Arnold Stephan Esch Antonius Fromme Rickmann v. Platen

Konzernabschluss
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